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POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS

(atualizada em 06 de margo de 2009)

1. OBJETO

1.1. A presente politica (“Politica de Voto™) estabelece os principios gerais que disciplinarao
o exercicio, por GOLDMAN SACHS ASSET MANAGEMENT BRASIL LTDA. (“Gestor”), do
direito de voto em assembléias gerais (“Assembléias™) dos emissores dos ativos (“Emissores”)
detidos por fundos de investimento e fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
geridos pelo Gestor (“Fundos”) que contemplem o direito de voto em Assembléias, de acordo
com as regras estabelecidas pela Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento — ANBID
(“ANBID”).

1.2. Esta Politica de Voto nao se aplica aos casos de:

L Fundos exclusivos ou restritos, desde que aprovada em assembléia a inclusdo de
previsdo nos respectivos regulamentos destacando que o Gestor ndo adota
Politica de Voto para os referidos Fundos;

II. ativos financeiros cujos Emissores estejam sediados fora do Brasil; e

II1. certificados de deposito de valores mobiliarios — Brazilian Depositary Receipts.

2. PRINCIPIOS GERAIS

2.1. O Gestor exercera o direito de voto em assembléias gerais, na qualidade de representante
dos Fundos, sempre de acordo com os interesses dos Fundos e de seus cotistas (“Cotistas”),
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a
administragdo de seus proprios negocios, atuando com lealdade em relagdo aos interesses dos
Cotistas, evitando praticas que possam ferir a relagdo fiducidria com eles mantida.

2.2.  As decisdes de voto serdo tomadas com base nas informagdes disponibilizadas pelo
Emissor, bem como, a critério exclusivo do Gestor, em outras informagdes publicas. O Gestor
buscara votar favoravelmente as deliberagdes que possam, em sua analise, valorizar os ativos
integrantes da carteira do Fundo ou maximizar a sua recuperagao, tendo em vista as condigdes de
mercado ¢ a situacdo do Emissor.



3. EXERCICIO DA POLITICA DE VOTO

3.1 Observadas as excegdes previstas no item 1.2. acima e o disposto no item 3.2. abaixo, o
exercicio de voto pelo Gestor sera obrigatorio com relagdo as seguintes matérias (“Matérias
Relevantes Obrigatdrias™):

L

IL.

II1.

no caso de agdes, seus direitos ¢ desdobramentos:

(a)

(b)

(©

(d)

eleigdo de representantes de socios minoritarios nos Conselho de
Administracdo, se aplicavel;

aprovacdo de planos de opgdes para remuneracdo de administradores da
companhia, se incluir op¢des de compra “dentro do preco” (prego de
exercicio da opg¢do ¢ inferior ao da agdo subjacente, considerando a data
de convocacao da assembléia);

aquisicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, alteragdes de controle,
reorganizacdes societarias, alteragdes ou conversdes de agdes e demais
mudancgas de estatuto social, que possam, no entendimento do Gestor,
gerar impacto relevante no valor do ativo detido pelo Fundo; e

demais matérias que impliquem tratamento diferenciado;

no caso de ativos financeiros de renda fixa ou mista, alteragdes de prazo ou
condi¢cdes de prazo de pagamento, garantias, vencimento antecipado, resgate
antecipado, recompra e/ou remuneragdo originalmente acordadas para a
operagao; €

no caso de cotas de fundos de investimento:

a.

alteracdes na politica de investimento que alterem a classificacdo do fundo

nos termos da regulamentagdo da Comissdo de Valores Mobilidrio
(“CVM”) ou o tipo do Fundo, conforme regulamentacdo da ANBID;

mudanca de administrador ou gestor, que ndo entre integrantes do seu

conglomerado ou grupo financeiro;

aumento de taxa de administracdo ou criagdo de taxas de ingresso e/ou saida;

alteragdes nas condigdes de resgate que resultem em aumento do prazo de

saida;

fusdo, incorporacgao ou cisdo, que propicie alteracdo das condicdes elencadas

nas alineas anteriores;

liquidagdo do fundo de investimento; e

assembléia de cotistas nos casos previstos no artigo 16 da Instrugdo CVM n.°

409/04.



3.2, Sem prejuizo do disposto no item 3.1. acima, o exercicio de voto, ainda que em relagdo as
Matérias Relevantes Obrigatorias, fica a critério exclusivo do Gestor nos casos em que:

L a Assembléia ocorrer em qualquer cidade que ndo seja capital de Estado e nao
seja possivel votar a distancia;

IL. o custo decorrente do exercicio do voto nao for compativel com a participagao do
ativo financeiro no Fundo;

1. a participacdo total dos Fundos geridos pelo Gestor, sujeitos a Politica de Voto,
na fracdo votante na matéria, for inferior a 5% (cinco por cento) e nenhum Fundo
possuir mais que 10% (dez por cento) de seu patrimdnio investido no ativo em

questao;
Iv. houver potencial conflito de interesses, observado o disposto no item 4 abaixo; e
V. se as informagdes disponibilizadas pelo Emissor ndo forem suficientes, mesmo

apos solicitacdo de informagdes adicionais e esclarecimentos, para a tomada de
decisao pelo Gestor.

3.3.  Observado o exercicio de direito de voto em relagdo as Matérias Relevantes Obrigatorias,
¢ facultado ao Gestor comparecer as Assembléias, bem como exercer o direito de voto em relagao
a outras matérias que, a seu critério, sejam de interesse dos Fundos e dos Cotistas.

4. PROCEDIMENTOS EM SITUACOES DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSE

4.1. Serdo caracterizadas como situagdes de potencial conflito de interesse aquelas em que o
Gestor, seus controladores e sociedades controladas e sob controle comum com o Gestor, em
virtude de relacionamento direto ou indireto com os Emissores dos ativos que integram a carteira
dos Fundos ou de qualquer outro evento, possuirem interesse que possa ser afetado pelo voto a
ser proferido pelo Gestor na Assembléia.

4.2.  As situagoes de potencial conflito de interesse serdo analisadas pelo Comité de
Investimentos (abaixo definido), conforme descrito no item 5 abaixo.

5. PROCESSO DECISORIO, REGISTRO E FORMALIZACAO DE VOTO

5.1. O controle desta Politica de Voto sera feito pela area de gestao de recursos do Gestor, sob

responsabilidade da Diretora Responsavel pela Administragdo de Recursos de Terceiros,
identificada no Anexo I ao presente (“Responsavel pela Politica de Voto”).

5.2, As decisdes relativas aos votos serdo tomadas pelo Comité de Investimentos do Gestor
(“Comité de Investimentos™), observados os procedimentos descritos a seguir:

(e) recebida a convocagdo para a Assembléia, o Comité de Investimentos sera
convocado, devendo reunir-se com a brevidade necessaria a tomada tempestiva
de decisdo;



) a Responsavel pela Politica de Voto, ou alguém por ele indicado, devera propor
ao Comité de Investimentos o voto a ser proferido, observados os termos e
condigoes desta Politica de Voto, além de informar eventual potencial conflito de
interesse;

(2) as decisdes do Comité de Investimento serdo tomadas por maioria simples de
voto dos presentes e, em caso de empate, a Responsavel pela Politica de Voto
tera o voto de qualidade;

(h) as reunides do Comité de Investimento serdo sumarizadas em ata lavrada em
livro proprio, mantido pelo Gestor; e

(1) O Gestor, entdo, solicitarda por escrito ao administrador dos Fundos, com
antecedéncia minima de 3 (trés) dias uteis, a confeccdo do instrumento de
mandato adequado, indicando o nome e a qualificacio do(s) seu(s)
representante(s), o dia, hora, local, as matérias a serem deliberadas e, se for o
caso, o teor da sua orientagdo de voto.

5.3. Nas hipoteses de potencial conflito de interesses, o Comité de Investimentos podera
decidir pela abstencao do Gestor.

54. O Comité de Investimentos ¢ formado pelas pessoas indicadas no Anexo I a presente
Politica de Voto.

6. COMUNICACAO DOS VOTOS AOS COTISTAS

6.1. A presente Politica de Voto encontra-se registrada na ANBID em sua versdo integral e

atualizada, permanecendo disponivel para consulta publica no website do Gestor no enderego
www. gs.com/brazil.

6.2. O inteiro teor dos votos proferidos e o resultado das votagdes deverao ser comunicados
pelo GESTOR ao administrador dos Fundos, no prazo maximo de 5 (cinco) dias tuteis apds a
realizacdo das assembléias a que se referirem.

6.3. A comunicag@o resumida aos cotistas sera realizada pelo administrador dos Fundos, por
meio de nota contida no extrato do més seguinte ao do recebimento da comunicacdo pelo
GESTOR, indicando que o inteiro teor dos votos e o resultado das votagdes estardo disponiveis
para consulta no website do administrador dos Fundos no endereco www.bnymellon.com.br/sf.

6.4. Eventuais duvidas e esclarecimentos acerca da presente Politica de Voto, bem como em
relacdo aos votos proferidos, podem ser obtidos junto ao Gestor no telefone: (11) 3371-0700.
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ANEXO I A POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS
DA GOLDMAN SACHS ASSET MANAGEMENT BRASIL LTDA.

1. Responsavel pelo controle da Politica de Voto:

Anna Gabriella Chagas Antici

2. Membros do Comité de Investimento:
1 Anna Gabriella Chagas Antici,

(i1) Roberto Barbosa Cintra;

(iii) Marcia Zugaib Destruti; e

(iv) Andrea Cardia Consentino.





