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DOCUMENTO DE INFORMACOES ESSENCIAIS elaborado em 08 de setembro de 2021
Certificado de Operag¢des Estruturadas
referenciado no indice S&P 500 ESG Index (USD),
com vencimento em 26 de setembro de 2024 ("COE")

Este Documento de Informagbes Essenciais (“DIE’) relacionado ao COE devera ser lido em conjunto com o documento base datado de
26 de outubro de 2018 (“Documento Base”) disponivel em https://www.goldmansachs.com/worldwide/brazil/requlatory-
disclosures/documents/coe-documento-base.pdf. Os termos usados mas nao definidos neste DIE possuem os significados atribuidos a
eles no Documento Base. Para evitar duvidas, se este DIE incluir anexos, todas as referéncias a “DIE” devem compreender os anexos.
Os valores e as datas informados abaixo sdo apenas para fins indicativos. As datas e os valores definitivos serdo inseridos na
confirmacéo a ser fornecida pela Instituicdo Intermediaria.

O COE néo rende juros. O Valor de Resgate Final que o investidor recebera com relagdo ao COE € calculado com base no desempenho
do S&P 500 ESG Index (USD) (“Indice” ou “Ativo Subjacente”) entre a Data de Avaliacao Inicial e a Data de Avaliagédo Final.

O pagamento final do COE sera determinado como uma fungéo do Retorno do indice, da Barreira de Baixa e das Participacde de Alta e
de Baixa. Na Data de Vencimento, o investidor recebera, em dinheiro, o valor igual a:
a. Se o Retorno do Indice for zero ou positivo (ou seja, o Valor Final for igual ao ou maior do que o Preco de Exercicio): O
Valor Nominal Unitario multiplicado por [1 + (Retorno do indice multiplicado pela Participagdo de Alta)].
b. Se o Retorno do indice for negativo (ou seja, o Valor Final for inferior ao Preco de Exercicio) e o Valor Final for maior do
que a Barreira de Baixa: O Valor Nominal Unitario multiplicado por [(1 — (Retorno do indice multiplicado pela Participacéo de
Baixa)].
c. Se o Retorno do Indice for negativo (ou seja, o Valor Final for inferior ao Preco de Exercicio) e o Valor Final for menor do
que ou igual a Barreira de Baixa: O Valor Nominal Unitario multiplicado por (1 + Rebate de Baixa).

O investimento em COE envolve determinados riscos. O Investidor devera ler (i) o item “Fatores de Risco” do Documento Base e (ii) o
item “Principais Fatores de Riscos” abaixo, para uma melhor compreensao sobre esses riscos.

O COE representa uma obrigacdo ndo garantida do Emissor. Os Investidores dependem da capacidade do Emissor de pagar todos os
valores devidos em relacéo ao COE e, portanto, estdo sujeitos ao risco de crédito do Emissor.

PRINCIPAIS TERMOS DO COE

Emissor Goldman Sachs do Brasil Banco Mdltiplo S.A. Preco de Exercicio 100% do Valor Inicial
Rating de Crédito Emissor AAA (bra) de longo prazo atribuido pela Fitch  Data de Avaliag&o Inicial 24 de setembro de 2021
Valor Nominal Unitario R$ 1.000,00 Data de Emissao 27 de setembro de 2021
Codigo de Ref. GS GSCOE160 Data de Avaliacéo Final 24 de setembro de 2024
Tipo de COE Straddle KO Put-COE001009 Data de Vencimento 26 de setembro de 2024
Preco de Emisséo 100% do Valor Nominal Unitario Barreira de Baixa 70.00% do Valor Inicial
Protecdo do Valor Nominal 100%! Rebate de Baixa 30.00% do Valor Inicial
Participacéo de Alta 125% Participacéo de Baixa 100%

INFORMAGCAO SOBRE O ATIVO SUBJACENTE

Ativo Subjacente ou Indice Cddigo Bloomberg Espécie de Ativo Patrocinador do Ativo
Subjacente Subjacente ou Indice

S&P 500 ESG Index (USD) SPXESUP <Index> indice Internacional S&P Dow Jones indices

InformacgBes sobre o Ativo Subjacente podem ser encontradas em: https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/esg/sp-500-esg-index

Um investimento em COE ndo é um investimento direto no Ativo Subjacente.

1Protec;:?lo exclusivamente na Data de Vencimento (ou seja, existe a necessidade de imobilizagdo do capital investido até a Data de Vencimento).


https://www.goldmansachs.com/worldwide/brazil/regulatory-disclosures/documents/coe-documento-base.pdf
https://www.goldmansachs.com/worldwide/brazil/regulatory-disclosures/documents/coe-documento-base.pdf
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/esg/sp-500-esg-index

INFORMAGCOES GERAIS

Valor de Resgate Final (VRF): Na Data de Vencimento, para
cada Valor Nominal Unitario, o investidor recebera um valor, em
dinheiro, correspondente a:

() Se o Retorno do indice for zero ou positivo (ou seja, 0
Valor Final for igual ao ou maior do que o Prego de
Exercicio): O Valor Nominal Unitario multiplicado por [1 +
(Retorno do indice multiplicado pela Participagdo de Alta)].

(i) Se o Retorno do indice for negativo (ou seja, o Valor
Final for inferior ao Prego de Exercicio) e o Valor Final for
maior do que a Barreira de Baixa: O Valor Nominal
Unitario multiplicado por [L — (Retorno do indice
multiplicado pela Participa¢éo de Baixa)].

(i) Se o Retorno do indice for negativo (ou seja, o Valor
Final for inferior ao Prego de Exercicio) e o Valor Final for
menor ou igual a Barreira de Baixa: O Valor Nominal
Unitario multiplicado por (1 + Rebate de Baixa).

Moeda Especifica: Real (“R$").

Participagdo de Alta: 125%.

Participagdo de Baixa: 100%

Barreira de Baixa: 70.00% do Valor Inicial.

Rebate de Baixa: 30.00% do Valor Nominal Unitario.

Retorno do Indice: representado pela seguinte formula: (Valor
Final / Preco de Exercicio) -1

Valor Final: significa o prego de fechamento do indice na Data
de Avaliagéo Final.

Valor Inicial: significa o prego de fechamento do indice na Data
de Avaliagéo Inicial.

Evento de Ajuste do indice: Ajuste de Agente de Célculo

Modalidade: Investimento com valor nominal 100% protegido.
Conforme descrito acima, sujeito ao risco de crédito do Emissor,
o Emissor resgataréd o COE na Data de Vencimento mediante o
pagamento do Valor de Resgate Final, na Moeda Especifica.

Dia Util: significa um dia (que n&o seja sabado ou domingo) em
que os bancos da Republica Federativa do Brasil estdo abertos
e em funcionamento.

Dia Util do indice corresponde a cada dia em que o indice
tenha um preco divulgado ou publicado pela Fonte.

Valor de Amortizagdo Antecipada Ndo Programada: Valor
Justo de Mercado (no caso de resgates ndo programados,
exceto devido a um Evento de Inadimplemento) ajustado para
cobrir  integralmente  quaisquer despesas razoaveis
relacionadas diretamente a liquidagdo de quaisquer contratos
de protecéo relativos ao COE incorridas pelo Emissor e/ou suas
afiliadas, cujas despesas ndo podem ser estimadas

antecipadamente, mas podem ser substanciais. Caso o COE
esteja sujeito a rescisdo antecipada ap6s a ocorréncia de
eventos ndo programados, o Valor de Amortiza¢do Antecipada
N&o Programada a ser pago ao Investidor podera ser
significativamente menor do que o valor originalmente pago
pelo Investidor pelo COE, e o Investidor podera vir a perder uma
parte ou todo o seu investimento. Veja os Principais Riscos
abaixo para melhor entendimento dos riscos relacionados a
qualquer Valor de Amortizacdo Antecipada Ndo Programada.

Local da Emissao: Sao Paulo, Brasil.

Instituicdo Intermediaria: Easynvest — Titulo Corretora de
Valores S.A.

Sistema de Registro: O COE seré registrado na B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcéo.

Cancelamento da Emissédo: O Emissor reserva-se o direito de
cancelar a emissdo dos COEs, a qualquer momento antes da
Data de Emisséo, sem necessidade de apresentar qualquer
justificativa.

Formador de Mercado: Nao ha formador de mercado.

Liquidez e Mercado Secundério / Resgate Antecipado a
pedido do Investidor: Nenhuma garantia pode ser dada
guanto a liquidez ou mercado de negociacao para o COE, dado
gue o COE é um novo produto no mercado brasileiro e ndo ha
histérico de mercado secundéario para este produto. Ndo ha
garantia por parte do Emissor para o resgate antecipado parcial
ou total do COE a pedido do Investidor. Ndo obstante, na
hipotese de resgate antecipado do COE, qualquer pagamento
ao Investidor sera calculado com base no Valor de Amortizagao
Antecipada N&o Programada, o qual poderd ser
significativamente menor do que o valor originalmente pago
pelo Investidor pelo COE.

EXEMPLOS HIPOTETICOS

Os cenarios apresentados abaixo ilustram Valores de Resgate
Finais hipotéticos a serem pagos na Data de Vencimento
baseados nos Retornos do indice hipotéticos correspondentes.
Os cenarios abaixo ndo consideram uma situagdo na qual o
Emissor ndo seja capaz de pagar o Valor de Resgate Final.



Retorno final hipotético COE (% dem relagdo ao valor inicial)

Retorno do B Retorno do Retorno do
Indice COE COE (a.a.)?
-50.00% 100% 30.00% 9.14%
-40.00% 100% 30.00% 9.14%
-30.00% 100% 30.00% 9.14%
-20.00% 100% 20.00% 6.27%
-10.00% 100% 10.00% 3.23%
0.00% 130% 0.00% 0.00%
10.00% 130% 13.00% 4.16%
20.00% 130% 26.00% 8.01%
30.00% 130% 39.00% 11.60%
40.00% 130% 52.00% 14.98%
50.00% 130% 65.00% 18.17%
Rendimento Ativo Rendimento COE
50% A
40% A
30% A
20% A
10% A
0% A
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Variagdo final hipotética do ativo (% em relagdo ao valor inicial)

* A tabela e o gréafico acima séo apenas para fins ilustrativos.
Eles ndo devem ser considerados como indicagdo ou previsdo
de resultados de investimentos futuros e se destinam apenas
a ilustrar o impacto que varios niveis hipotéticos de
fechamento do Ativo Subjacente na Data de Avaliacéo Final

poderiam ter sobre o pagamento no vencimento, considerando

que todas as demais variaveis permanecem constantes. O
desempenho real do Ativo Subjacente durante a vida do COE,
particularmente na Data de Avaliacédo Final, bem como o valor
a ser pago na Data de Vencimento declarada, pode ter pouca
ou nenhuma relagédo com os exemplos hipotéticos mostrados
acima ou com os niveis historicos do Ativo Subjacente

demonstrados neste DIE. Apenas para fins de esclarecimentos

na tabela e no grafico acima foi considerada uma Participagao
de Alta de 130%.

2Equivalen'fe ao ano expresso em taxas efetivas compostas de acordo com a
convencdo anual de 252 dias Uteis.

3Equivalente ao ano expresso em taxas efetivas compostas de acordo com a
convencgdo anual de 252 dias Uteis.

“4Calculado considerando-se o custo de oportunidade total, uma vez que os
principais parametros do COE utilizado no teste de performance tem relagédo
direta com esse parametro.

ESTIMATIVA DE PERDA FINANCEIRA REAL

A estimativa de perda financeira real na hipotese de
devolucgéo integral do capital investido, sem remuneragéo, na
Data de Vencimento, é de 31.77% (equivalente a
9.66%a.a.3). Note que esta estimativa é calculada com base
nas taxas referenciais de DI x pré, divulgadas pela B3 no dia
util anterior a elaboracé@o deste DIE, interpoladas para um

prazo de vencimento equivalente ao do COE. (Fonte:
http://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-
data/consultas/mercado-de-derivativos/precos-referenciais/taxas-

referenciais-bm-fbovespa/)

COES COM O MESMO MODELO QUANTITATIVO

Resultado dos COEs do Emissor com o Mesmo Modelo
Quantitativo: Nao Aplicavel uma vez que ndo ha COEs do
Emissor com vencimentos nos Ultimos 5 (cinco) anos
calendario que utilizaram o mesmo modelo quantitativo deste
DIE.

TESTE DE PERFORMANCE RETROATIVO (backtest)

Com base no mesmo modelo quantitativo utilizado na
estruturacdo do COE, considerando um intervalo temporal
correspondente a duracdo do certificado e encerrado no
méximo 5 (cinco) dias Uteis antes da elaboracéo desse DIE
0 Emissor efetuou o seguinte teste de performance retroativo
utilizando metodologia propria, baseada em métodos
convencionais para testes de performance retroativos:

_ Retorno Total Retorno Equiv.
a.p. aa

CDI fod
em perlodo 9.66% 31.77%
equivalente

Parametros Considerados no Teste

Data Inicial do Teste: 06-Setembro-2018
Data Final do Teste: 06-Setembro-2021
Numero de Simulagdes: 753

Resultados Hipotéticos sobre o Valor Nominal

Simulacses Retorno Total Retorno Equiv.
: (ap)® (aa)>®

Minimo 1.27% 0.42%
Médio 53.52% 15.40%
Méximo 83.35% 22.90%

Comparativo das Simulag6es com o CDI em periodo equivalente
Faixa de Retorno

<= 0% 0%

> 0% e < 100% do CDI 6%
>=100% do CDI 94%
Total 100%

OS VALORES E RESULTADOS ACIMA DEMONSTRADOS
SAO APENAS ILUSTRATIVOS E NAO REPRESENTAM O
DESEMPENHO PASSADO DO COE

A MENCAO A RENTABILIDADES PASSADAS NAO E
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA

5Retorno Total (a.p.) e seu respectivo Retorno Equivalente (a.a.) séo brutos e a
rentabilidade liquida depende da tributacéo aplicavel.

SEquivalente ao ano expresso em taxas efetivas compostas de acordo com a
convencdo anual de 252 dias Uteis.


http://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/mercado-de-derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-fbovespa/
http://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/mercado-de-derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-fbovespa/
http://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/mercado-de-derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-fbovespa/

Os dados e informacgdes aqui fornecidos utilizam circunstancias
hipotéticas e analises simuladas para estimar como teria sido o
desempenho do COE no periodo indicado na tabela de
Parametros Considerados no Teste, desconsiderando a efetiva
existéncia ou ndo das condi¢cdes econbmicas apropriadas para
a emissdo de um COE com 0s mesmos parametros e
caracteristicas aqui previstas em tal periodo. Os resultados
obtidos com o teste de performance retroativo (backtest) ndo
devem ser considerados indicativos de resultados reais que
poderiam ser obtidos por meio de investimento no COE. O
desempenho real do COE podera variar significativamente em
relagdo aos resultados obtidos através do teste de performance
retroativo (backtest). O Emissor ndo oferece qualquer garantia
de que o COE funcionara ou teria funcionado no passado de
forma equivalente ou consistente com esses materiais.

PRINCIPAIS FATORES DE RISCO

O investimento em COE envolve determinados riscos. O
Investidor devera ler o abaixo em conjunto com o item
“Fatores de Risco” do Documento Base e para uma melhor
compreensdo sobre esses riscos.

O COE representa uma obrigacdo n&o garantida do
Emissor. Os Investidores dependerdo da capacidade do
Emissor de pagar todos os valores devidos em relagédo ao
COE, e, portanto, estardo sujeitos ao risco de crédito do
Emissor. Assim, qualquer rebaixamento da classificacéo
do Emissor ou do The Goldman Sachs Group, Inc. (“GSG”)
ou suas afiliadas por parte de uma agéncia de classificagéo
pode resultar nareducgéo do valor do COE.

Qualquer classificacdo de crédito declarada do Emissor
divulgada por agéncia de classificagdo de risco reflete a
opinido independente da respectiva agéncia de
classificagdo quanto a capacidade de crédito do Emissor e
ndo representa a garantia da qualidade de crédito do
Emissor. O Emissor e seu controlador, GSG, ndo garantem
para o Investidor a sua concordancia com as premissas e
as metodologias utilizadas e nem tampouco com a
classificagdo divulgada pela respectiva agéncia de
classificagao de risco.

As obrigagbes de pagamento do Emissor ndo séo
garantidas pelo GSG ou qualquer afiliada do GSG. Como
titular do COE, o Investidor ndo tera qualquer direito de
regresso contra o GSG ou qualquer afiliada do GSG (exceto
o Emissor) no tocante ao desempenho do COE. O
Investidor também deverd considerar que n&o sera
fornecido qualquer suporte financeiro pelo GSG ou
qualquer afiliada do GSG em caso de inadimpléncia do
Emissor em relacdo ao COE. O COE n&o € um depdsito
bancario e ndo conta com seguro ou garantia do Fundo
Garantidor de Crédito (FGC) ou qualquer outro 6rgao de
governo ou sistema de protecdo de depdsito em qualquer
jurisdicéo.

Supondo-se que ndo ocorram altera¢gdes nas condi¢gdes de
mercado ou em nossa capacidade de crédito, ou em outros
fatores relevantes, o valor do COE na data de negociagcao
(conforme determinado com base nos modelos de
precificagdo aplicados pelo Emissor) bem como o prego
qgue o Investidor recebera por seu COE (se houver) poderdo
ser significativamente inferiores ao Preco de Emisséo
original. O valor ou o preco de cotacdo do COE em qualquer
momento reflete muitos fatores e ndo pode ser previsto.
Entretanto, o pregco pelo qual o Emissor compraria ou
venderia o COE (caso o Emissor venha a atuar como
formador de mercado) podera ser significativamente menor
do que o Prego de Emisséo original. Consulte o item “Fator
de Risco 1 (Riscos associados ao valor e a liquidez dos
COEs)” do Documento Base.

Caso ocorram certos eventos ndo programados definidos
no Documento Base (incluindo, por exemplo, eventos
extraordinarios relacionados ao Ativo Subjacente,
Mudancas na Lei ou Eventos de Inadimpléncia),
rescindiremos o COE e pagaremos aos Investidores o Valor
de Amortizacdo Antecipada Ndo Programada (conforme
descrito no Documento Base). O Valor Justo de Mercado
do COE, no momento da rescisdo, poderd ser
significativamente inferior ao valor originalmente pago pelo
Investidor. Além disso, no caso de um resgate ndo
programado, exceto devido a um Evento de Inadimpléncia,
o Valor Justo de Mercado sera deduzido de quaisquer
despesas razoaveis diretamente relacionadas a liquidacéo
de quaisquer contratos de protecédo relacionados ao COE,
cujas despesas nao podem ser estimadas
antecipadamente, mas podem ser substanciais. Por estas
razdes, caso 0o COE esteja sujeito a rescisdo antecipada
ap6s a ocorréncia de tais eventos nao programados, 0
Valor de Amortizagdo Antecipada N&o Programada a ser
pago ao Investidor podera ser significativamente menor do
gue o valor originalmente pago pelo Investidor pelo COE, e
o Investidor poderd vir a perder uma parte ou todo o seu
investimento.

Com relagéo ao Ativo Subjacente:

e O Investidor estard exposto ao desempenho do Ativo
Subjacente que, por sua vez, dependerd de fatores
macroecondmicos, tais como 0S juros e 0S pregos no
mercado de capitais, a variacdo cambial e fatores
politicos, bem como fatores especificos das
companhias que compdem o Indice, tais como a
posicdo no mercado, a situacdo de risco, a estrutura
acionaria e a politica de distribuicdo de lucros, assim
como a propria composicdo do indice, que poderéa
mudar com o tempo.

e O desempenho histérico do Ativo Subjacente nao é
indicativo de seu desempenho no futuro.

e Olnvestidor ndo tera quaisquer direitos de propriedade
sobre o Ativo Subjacente, e as obrigagdes do Emissor
relativas ao COE ndo sdo garantidas por quaisquer
ativos.



O Investidor ndo tera direito de receber quaisquer
dividendos pagos em relacdo aos valores mobiliarios
gque compdem o Ativo Subjacente.

Apdés um evento de interrupgdo, a avaliagdo de um
Ativo Subjacente podera ser adiada e/ou avaliada pelo
Emissor (na qualidade de Agente de Célculo), a seu
exclusivo critério.

Ap6s a ocorréncia de determinados eventos
extraordinarios em relacdo ao Ativo Subjacente, os
termos e condi¢des do COE poderéo ser ajustados, o
Ativo Subjacente podera ser substituido, ou o COE
podera ser resgatado antecipadamente pelo Valor de
Amortizagdo Antecipada Nao Programada. Esse valor
podera ser menor do que o investimento inicial e o
Investidor poderd vir a perder uma parte ou todo o seu
investimento.

O Patrocinador do indice e seus licenciadores (os
“Licenciadores”) nao tém qualquer relacdo com o
Emissor, exceto o licenciamento do indicee suas
marcas relacionadas para uso em conexao com o COE.
O Patrocinador do indice e seus licenciadores n&o:
Patrocinam, endossam, vendem ou promovem o COE.
Recomendam que qualquer pessoa invista no COE ou
em quaisquer outros valores mobiliarios.

Tem qualquer responsabilidade ou obrigagdo por ou
tomar qualquer deciséo sobre o prazo, valor ou prego
do COE.

Tem qualquer responsabilidade ou obrigacédo pela
administracdo, gerenciamento ou marketing do COE.
Consideram as necessidades relacionadas ao COE ou
seus titulares ao determinar, compor ou calcular o
indice e ndo tem qualquer obrigacéo de fazé-lo.

O Patrocinador do Indice e seus Licenciadores néo
terdo qualquer responsabilidade em relacdo ao COE.
Especificamente, o Patrocinador do indice e seus
Licenciadores néo oferecem qualquer garantia,
expressa ou implicita, bem como se isentam de toda e
gualquer garantia sobre:

Os resultados a serem obtidos pelo COE, pelo
investidor no COE ou qualquer outra pessoa em
relacdo ao uso do Indice e os dados incluidos no
indice;

A exatid&o ou integridade do indice e seus dados;

A comerciabilidade e a adequacédo para uma finalidade
ou uso especifico do indice e seus dados;

O Patrocinador do indice e os seus Licenciadores néo
terdo qualquer responsabilidade por quaisquer erros,
omissdes ou interrupcdes no Indice ou nos seus
dados;

Sob nenhuma circunstancia o Patrocinador do indice
ou seus Licenciadores serdo responsaveis por
guaisquer lucros cessantes ou danos ou perdas
indiretas, punitivas, especiais ou consequentes,
mesmo que o Patrocinador do Iindice ou seus
Licenciadores saibam que eles podem ocorrer.

O contrato de licenciamento entre o Emissor e a
Patrocinador do Iindice é exclusivamente para seu
beneficio e ndo para o beneficio dos investidores no
COE ou de quaisquer outros terceiros.

OBRIGACOES DO INVESTIDOR

O Investidor compromete-se a:

(@) ao adquirir o COE, aderir expressamente (i) aos
termos e condi¢des do COE, conforme indicados neste
DIE, no Documento Base e na confirmagcdo a ser
fornecida pela Instituicdo Intermediaria, e (ii) aos
regulamentos, normas, manuais, termos, condic¢des,
clausulas, metodologias de calculo e formas de
pagamento estabelecidos pelo Sistema de Registro;

(b) fornecer para a Instituicdo Intermediaria uma cépia
assinada do Termo de Adesao e Ciéncia de Risco;

(c) indenizar o Emissor com relacdo a qualquer perda
decorrente de declaracdes falsas ou imprecisas ou do
descumprimento de obrigag6es do Investidor previstas
nos documentos listados no item (a) acima.

OBRIGACOES DO EMISSOR

O Emissor compromete-se a:
(a) registrar o COE no Sistema de Registro;
(b) atuar como Agente de Calculo (como agente do Emissor, e

©

ndo dos Investidores) e, nessa qualidade, efetuar os
célculos, as determinagdes e 0s ajustes exigidos do Agente
de Calculo de acordo com os termos e condi¢cBes dos
COEs (conforme descrito neste DIE e no Documento
Base), desempenhando essas fungdes de boa-fé; e
observar e cumprir as disposi¢Bes da Deliberagdo n°® 22,
emitida pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Préticas
de Negociacédo de Instrumentos Financeiros da ANBIMA
em 12 de junho de 2017.

TRIBUTACAO

Como regra geral, as receitas positivas obtidas pelo Investidor
estardo sujeitas a retencao de imposto de renda na fonte a
aliquotas regressivas, com base no periodo do investimento, no
momento da liquidacéo, sobre as receitas distribuidas ou sobre
a atribuicdo do investimento, conforme a tabela a seguir:

Aliquota Aplicavel Prazo do COE
22.5% até 180 dias
20,0% entre 181 e 360 dias
17,5% entre 361 e 720 dias
15,0% acima de 720 dias




OUTRAS INFORMACOES

Este DIE foi devidamente aprovado pelo Emissor e
estabelece as normas aplicaveis ao COE. O COE sera
emitido exclusivamente na forma escritural e registrado no
Sistema de Registro. Apds sua emisséo, a identificagdo de
cada Investidor no respectivo COE sera realizada por meio
do Sistema de Registro.

As conversas telefénicas e quaisquer outros meios
habitualmente aceitos e usados pelos responséaveis pela
negociagdo, comercializagdo e outras atividades
relacionadas a este DIE ou ao COE a ele relacionado
poderdo ser gravados, assim como e-mails, mensagens e
acessos eletronicos nesse sentido poderdo ser gravados,
sendo que tais gravacdes, e-mails, mensagens e acessos
eletrbnicos, ou quaisquer outros meios poderdo ser
apresentados como evidéncia perante qualquer tribunal, ou
durante processos relacionados a este DIE ou ao COE.

Este DIE, o Documento Base e o Termo de Adesao e Ciéncia
de Risco foram elaborados com base nas informacgdes
exigidas pelas melhores préaticas de mercado estabelecidas
pelo Codigo de Regulacdo de Melhores Praticas de
Negociacdo de Instrumentos Financeiros da ANBIMA. A
disponibilizacédo deste DIE ou do Termo de Adeséo e Ciéncia
de Risco, bem como a distribuicdo do certificado de
operagOes estruturadas (COE) ndo implicam, por parte da
ANBIMA, garantia de veracidade das informacdes
prestadas, ou um julgamento sobre a qualidade do COE, do
Emissor ou da Instituicdo Intermediaria.

de Operacg0des Estruturadas (COE), para fins de informagéo
a entidade administradora do sistema de registro).
Disponivel em:
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormat
ivo?tipo=Circular&numero=3684

Circular Bacen n° 3.685, de 20 de novembro de 2013
(Estabelece critérios para avaliagdo da relagdo entre o
investimento inicial em Certificado de Operacdes
Estruturadas (COE) e o0s seus resultados potenciais.)
Disponivel em:
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormat
ivo?tipo=Circular&numero=3685

Carta Circular n° 3.623, de 19 de dezembro de 2013 (Cria
titulos e subtitulos para registro contabil de Certificado de
Operagdes Estruturadas (COE) no Plano Contébil das
Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional (Cosif)).
Disponivel em:
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativ
0?tipo=Carta%20Circular&numero=3623

Demonstracgdes financeiras do Emissor

As demonstragdes financeiras do Emissor estéo disponiveis
em:
https://www.goldmansachs.com/worldwide/brazil/demonstra
coes-financeiras/index.html

A PRESENTE OFERTA FOI AUTOMATICAMENTE
DISPENSADA DE REGISTRO PELA COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS - CVM. A CVM NAO ANALISOU
PREVIAMENTE ESTA OFERTA. A DISTRIBUICAO DO
CERTIFICADO DE OPERAGOES ESTRUTURADAS - COE
NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, A GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, DE
ADEQUACAO DO CERTIFICADO A LEGISLACAO
VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
EMISSOR OU DA INSTITUICAO INTERMEDIARIA.

A Instituicdo Intermediéria, quando aplicavel, pode
receber remuneracdo pela distribuicdo do COE de no
maximo de 1% a.a., a ser aplicado sobre o Valor Nominal
Unitério. Essa remuneracdo é reconhecida na Data de
Emissdo e independe do COE ser mantido pelo
Investidor até a Data de Vencimento.

Existem restricdes quanto a oferta e venda de COEs.
Consulte o item “Restrigdes a Venda” no Documento Base.

O COE néo foi registrado pela lei de valores mobiliarios dos
EUA de 1933, conforme alterada. O COE ndo pode em
nenhum momento ser legalmente ou beneficialmente detido
por qualquer pessoa nos EUA nem oferecido, vendido,
transferido, recebido, atribuido, fornecido, exercido ou
resgatado dentro dos Estados Unidos ou para a conta ou
beneficio de qualquer pessoa considerada U.S. Person ou
United States Person (conforme definicdes constantes em
regras norte-americanas). Este DIE ndo € para uso e nao
pode ser disponibilizado para ou dentro dos Estados Unidos

CASO O INVESTIDOR, OU A INSTITUICAO
INTERMEDIARIA, TENHA QUALQUER RECLAMACAO OU
PERGUNTA, ELE DEVERA ENTRAR EM CONTATO COM:
Canal de Comunicacdo com o Publico Goldman Sachs
Brasil: 0800 727 5764 e/ou contatogoldmanbrasil@gs.com.
Horario de funcionamento: segunda-feira a sexta-feira
(exceto feriados), das 9hs as 18hs. CASO QUEIRA
ENCAMINHAR SUA RECLAMACAO OU PERGUNTA AO
BANCO CENTRAL DO BRASIL OU A CVM, ACESSE
https://www.bcb.gov.br/acessoinformacao/faleconosco OU
https://www.gov.br/cvm/pt-
br/canais_atendimento/consultas-reclamacoes-denuncias,
RESPECTIVAMENTE.

Atos normativos do Conselho Monetario Nacional (CMN)
e do Banco Central do Brasil (Bacen) que dispdem sobre
COE bem como enderegos da pagina do Banco Central
do Brasil onde estes podem ser obtidos:

Resolugdo CMN n° 4.263, de 05 de setembro de 2013, e
alteracbes posteriores (Disp8e sobre as condi¢cdes de
emissdo de Certificado de Operagdes Estruturadas (COE)
pelas instituigdes financeiras que especifica). Disponivel em:
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativ
0?tipo=Resolu%C3%A7%C3%A30&Nnumero=4263

Circular Bacen n° 3.684, de 20 de novembro de 2013
(Estabelece metodologia padronizada para a realizagao de
analise de sensibilidade do valor de mercado do Certificado
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