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DOCUMENTO DE INFORMAGOES ESSENCIAIS datado de 30 de Julho de 2019
Certificado de Operacdes Estruturadas
referenciado em Cesta de A¢des de Azul, Banco do Brasil, Gerdau e Suzano
com vencimento em 06 de Setembro de 2021 ("COE")

Este Documento de Informagbes Essenciais (“DIE”) relacionado ao COE devera ser lido em conjunto com o documento base datado
de 26 de outubro de 2018 (“Documento Base”) disponivel em https.//www.goldmansachs.com/worldwide/brazil/requlatory-
disclosures/documents/coe-documento-base.pdf. Os termos usados mas ndo definidos neste DIE possuem os significados atribuidos a
eles no Documento Base. Para evitar duvidas, se este DIE incluir anexos, todas as referéncias a “DIE” devem compreender os anexos.
Os valores e as datas informados abaixo sdo apenas para fins indicativos. As datas e os valores definitivos serdo inseridos na
confirmagéo a ser fornecida pela Instituigdo Intermediaria.

O COE nao rende juros. Em qualquer Data de Avaliagdo, se os Precos de Fechamento da Acdo de todas as Ag¢des da cesta de
Acbes que compdem o Ativo Subjacente forem maior ou igual a 100% dos seus respectivos Pregos Iniciais, o COE sera resgatado na
Data de Resgate Antecipada Automatica aplicavel, e o investidor recebera, em dinheiro, o Valor Nominal Unitario multiplicado por (1 +
Taxa Aplicavel), especificada na Tabela de Resgate Antecipado Mandatodrio.

Se o COE nao for resgatado antes da Data de Vencimento, na Data de Vencimento, o investidor recebera valor em dinheiro igual a:
e Se os Precos Finais de todas as Ac¢bes da cesta de Agdes que compdem o Ativo Subjacente forem maior ou igual a 100%
dos seus respectivos Pregos Iniciais, recebera o Valor Nominal Unitario multiplicado por (1 + Taxa na Data de Avaliagao
Final), ou
e Se o Preco Final de qualquer Agao da cesta de Agdes que compdem o Ativo Subjacente estiver abaixo do seu Precgo Inicial,
recebera o Valor Nominal.

O retorno maximo do COE sera entre 4.0% e 6.0% ao semestre (entre 16.0% e 24.0% na Data de Avaliagéo Final, acumulada para
todas as Datas de Avaliagéo, caso nao seja verificado um Resgate Antecipado Mandatdrio), independente da apreciagdo de qualquer
Acao da cesta de A¢des que compdem o Ativo Subjacente.

O investimento em COE envolve determinados riscos. O Investidor devera ler (i) o item “Fatores de Risco” do Documento Base e (ii) o
item “Principais Riscos” abaixo, para uma melhor compreensao sobre esses riscos.

O COE representa uma obrigagao ndo garantida do Emissor. Os Investidores dependem da capacidade do Emissor de pagar todos os
valores devidos em relagédo ao COE e, portanto, estédo sujeitos ao risco de crédito do Emissor.

PRINCIPAIS TERMOS DO COE

Emissor Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A. Data de Avaliacao 02 de Setembro de

Rating de Crédito Emissor AAA (bra) de longo prazo atribuido pela Fitch Inicial 2019

Valor Nominal Unitario R$ 1.000,00 Data de Emissao 03 de Setembro de

Codigo de Ref. GS GSCOE123 o 2019

Tipo de COE Call-COE001001 II::)iarl‘t:Ide Avaliagao (2)(2)21de Setembro de

Preco de Emissao 100% do Valor Nominal Unitario Data de Vencimento 06 de Setembro de
2021

INFORMAGAO SOBRE O ATIVO SUBJACENTE

Ativo Subjacente (cesta de “A¢des”; cada agao, Cddigo Bloomberg Moeda do Ativo Bolsa ou Fonte do Ativo
uma “Agao”) Subjacente Subjacente

Azul S.A. AZUL4 BS <Equity>

Banco do Brasil S.A. BBAS3 BS <Equity> BRL B3
Gerdau S.A. GGBR4 BS <Equity> BRL B3
Suzano S.A. SUZB3 BS <Equity> BRL B3

Um investimento em COE nao é um investimento direto no Ativo Subjacente nem nas Ac¢cées da cesta de Agbes que compbem
o Ativo Subjacente.


https://www.goldmansachs.com/worldwide/brazil/regulatory-disclosures/documents/coe-documento-base.pdf
https://www.goldmansachs.com/worldwide/brazil/regulatory-disclosures/documents/coe-documento-base.pdf

INFORMAGOES GERAIS

Resgate Antecipado Mandatério: Se o Agente de Célculo
determinar que um Evento de Resgate Antecipado Automatico
ocorreu em relacdo a Data de Avaliagcéo (diferente da Data de
Avaliagéo Final), entdo os COEs serado terminados na Data de
Resgate Antecipado Automatico, correspondente a Data de
Avaliagcdo. Onde:

“Valores de Resgate Antecipado Automatico” significa,
em relacdo a Data de Avaliagdo, um valor igual ao Valor
Nominal Unitario * (1 + Taxa Aplicavel), especificada na
tabela de Resgate Antecipado Mandatério.

“Data de Resgate Antecipado Automatico” significa, em
relagdo a Data de Avaliagdo (diferente da Data de
Avaliacéo Final), a data aplicavel especificada na tabela de
Resgate Antecipado Mandatdrio.

“Evento de Resgate Antecipado Automatico” significa,
(e um Evento de Resgate Antecipado Automatico sera
considerado como ocorrido) em relagdo a Data de
Avaliagédo (diferente da Data de Avaliagdo Final), que o
Pregco de Fechamento de cada uma das Agdes é maior ou
igual a 100% de seus respectivos Pregos Iniciais

Valor de Resgate Final (VRF): Caso o COE né&o seja
resgatado antecipadamente de acordo com os termos e
condicdes do COE, na Data de Vencimento, o investidor
recebera em dinheiro, valor igual a:

(i) se o Preco Final de todas as Ag¢des for maior ou igual
a 100% do seu respectivo Prego Inicial: o Valor
Nominal Unitario * (1 + Taxa na Data de Avaliagéo Final);
ou

(ii) se o Pregco Final de qualquer uma das Acdes for
menor que 100% de seu respectivo Prego Inicial; o
Valor Nominal Unitario

Taxa Aplicavel: sera determinado na Data de Avaliagdo
Inicial, e é esperado estar entre 4.0% e 6.0% ao semestre. O
valor da taxa sera definido na confirmagéo a ser fornecida pela
Instituicdo Intermediaria.

Taxa na Data de Avaliagdo Final: sera a Taxa Aplicavel
acumulada para todas as Datas de Avaliagdo caso ndo seja
verificado um Resgate Antecipado Mandatério (incluindo,
portanto, a Data de Avaliagdo Final) e é esperado estar entre
16.0% e 24.0%.

Moeda Especifica: Real (‘R$”).

Preco de Fechamento da Agao: significa, em relagdo a cada
Acdo, o prego oficial de fechamento da Agédo na respectiva
Bolsa ou Fonte do Ativo Subjacente em uma data qualquer
(incluindo uma Data de Avaliagédo), conforme determinado pelo
agente de calculo.

Preco Final: significa o Pregco de Fechamento da Ag&o na
Data de Avaliagao Final.

Preco Inicial: significa o Prego de Fechamento da Agao na
Data de Avaliagéo Inicial

Data de Avaliagdo: significa cada data especificada na
Tabela de Resgate Antecipado Mandatorio.

Tabela de Resgate Antecipado Mandatério:

Data de
Data De Resgate o,
Avaliagdo Antecipado Taxa Aplicavel
Automatico
1 2 Margo , .
2020 4 Margo 2020  Entre 4.0% e 6.0%
2 2Sglombro 4 SelembIo Entre 8.0% e 12.0%
’ 22,\32290 4 Margo 2021 Entre 12.0% e 18.0%

Modalidade: /Investimento com valor nominal 100% protegido.
Conforme descrito acima, sujeito ao risco de crédito do
Emissor, o Emissor resgatara o COE na Data de Vencimento
mediante o pagamento do Valor de Resgate Final, na Moeda
Especifica.

Dia Util: significa um dia (que ndo seja sabado ou domingo)
em que os bancos da Republica Federativa do Brasil estdo
abertos e em funcionamento.

Dia Util do Ativo Subjacente: corresponde a cada dia em
que as Agdes da cesta de Agdes que compdem o Ativo
Subjacente tenham um preco divulgado ou publicado pela
respectiva Bolsa ou Fonte do Ativo Subjacente.

Valor de Amortizagdo Antecipada Nao Programada: Valor
Justo de Mercado (no caso de resgates ndo programados,
exceto devido a um Evento de Inadimplemento) ajustado para
cobrir integralmente  quaisquer despesas  razoaveis
relacionadas diretamente a liquidagdo de quaisquer contratos
de protegdo relativos ao COE incorridas pelo Emissor e/ou
suas afiliadas. Veja os Principais Riscos abaixo para melhor
entendimento dos riscos relacionados a qualquer Valor de
Amortizagdo Antecipada Nao Programada.

Local da Emissao: Sido Paulo, Brasil.

Instituicdo Intermediaria: XP Investimentos Corretora de
Cambio Titulos e Valores Mobiliarios SA.

Sistema de Registro: O COE sera registrado na B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcao.

Formador de Mercado: Nao ha formador de mercado.
Liquidez e Mercado Secundario: Nenhuma garantia pode

ser dada quanto a liquidez ou mercado de negociagéo para o
COE, dado que o COE é um novo produto no mercado



brasileiro e ndo ha histérico de mercado secundario para este
produto.

Cancelamento da Emissdo: O Emissor reserva-se o direito
de cancelar a emissdo dos COEs, a qualquer momento antes
da Data de Emiss&o, sem necessidade de apresentar qualquer
justificativa.

EXEMPLOS HIPOTETICOS

Os cenarios apresentados a seguir ilustram Valores de
Resgate Antecipado Automatico ou Valores de Resgate Finais
hipotéticos, a serem pagos na Data de Resgate Antecipado
Automatico ou na Data de Vencimento, conforme aplicavel,
basedo em valores hipotéticos para o Pre¢go de Fechamento
da Acéo ou Precgo Final. Os cenérios abaixo ndo consideram
uma situagdo na qual o Emissor ndo seja capaz de efetuar o
pagamento do Valor de Resgate Antecipado Automatico ou
Valor de Resgate Final, conforme o caso

Conforme indicado nos graficos abaixo, o Pregco de
Fechamento da Ag¢édo hipotético para cada Acéo ao longo da
vida do COE ¢ indicado em uma cor diferente. Para facilitar a
anélise, os Precgos Iniciais de todas as A¢bes foram ajustados
para serem iguais e estdo representados pela seta cinza
horizontal. Qualquer desempenho de Ac¢bes abaixo da seta
cinza significa que o Prego de Fechamento da Agao hipotético
de tal Agdo é menor que seu Prego Inicial.

Cenario 1:

Em cada Data de Avaliacdo, o Pregco de Fechamento
hipotético de pelo menos uma Ag¢ao é menor do que seu Prego
Inicial. Na Data de Vencimento, o investidor recebera o Valor
Nominal Unitario.
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Cenario 2:

Em uma Data de Avaliagéo, o Preco de Fechamento hipotético
de todas as Agbes € maior ou igual a 100% dos seus
respectivos Pregos Iniciais. Um Evento de Resgate Antecipado
Automatico ocorrera, e o investidor recebera o Valor de
Resgate Antecipado Automatico igual ao Valor Nominal
Unitéario * (1 + Taxa Aplicavel).
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Cenario 3:

Em cada Data de Avaliacdo, o Prego de Fechamento
hipotético de cada Agédo € menor do que o Precgo Inicial. Na
Data de Avaliacdo Final, o Prego de Fechamento hipotético de
todas as Ag¢des é maior ou igual a 100% dos seus respectivos
Precos Iniciais. O investidor recebera o Valor Nominal Unitario
* (1 + Taxa na Data de Avaliagéo Final).

—>

Preco inicialfipotelico de cada-dcéo

RS FY A S R

Data de Data de Data de Data Final de
Avaliacdo 1 Avaliagdo 2 Avaliacdo 3 Avaliagdo

Preco de Fechamento hipotético
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* Os cenarios acima sao apenas para fins ilustrativos. Eles ndo
devem ser considerados como indicagdo ou previsdo de
resultados de investimentos futuros e se destinam apenas a
ilustrar o impacto que varios Pregcos de Fechamento da A¢do
hipotéticos ou Pregos Finais hipotéticos, conforme o caso,
poderiam ter sobre o pagamento do Valor de Resgate
Antecipado Automatico ou Valor de Resgate Final, conforme o
caso, considerando que todas as demais variaveis
permanecem constantes. O desempenho real do Ativo
Subjacente durante a vida do COE, particularmente na Data
de Avaliagdo Final, bem como o valor a ser pago na Data de
Vencimento declarada, pode ter pouca ou nenhuma relagdo
com 0s cenarios hipotéticos mostrados acima

PRINCIPAIS FATORES DE RISCO

O investimento em COE envolve determinados riscos. O
Investidor devera ler o abaixo em conjunto com o item
“Fatores de Risco” do Documento Base e para uma
melhor compreensao sobre esses riscos.

O COE representa uma obrigacdo ndo garantida do
Emissor. Os Investidores dependerdao da capacidade do
Emissor de pagar todos os valores devidos em relagao ao
COE, e, portanto, estardao sujeitos ao risco de crédito do
Emissor. Assim, qualquer rebaixamento da classificagao
do Emissor ou do The Goldman Sachs Group, Inc.



(“GSG”) ou suas afiliadas por parte de uma agéncia de
classificagao pode resultar na redugao do valor do COE.

Qualquer classificagdo de crédito declarada do Emissor
divulgada por agéncia de classificagao de risco reflete a
opinido independente da respectiva agéncia de
classificagdo quanto a capacidade de crédito do Emissor
e nao representa a garantia da qualidade de crédito do
Emissor. O Emissor e seu controlador, GSG, nao
garantem para o Investidor a sua concordancia com as
premissas e as metodologias utilizadas e nem tampouco
com a classificagado divulgada pela respectiva agéncia de
classificagao de risco.

As obrigagbes de pagamento do Emissor nao sao
garantidas pelo GSG ou qualquer afiliada do GSG. Como
titular do COE, o Investidor nao tera qualquer direito de
regresso contra o GSG ou qualquer afiliada do GSG
(exceto o Emissor) no tocante ao desempenho do COE. O
Investidor também devera considerar que nao sera
fornecido qualquer suporte financeiro pelo GSG ou
qualquer afiliada do GSG em caso de inadimpléncia do
Emissor em relagdo ao COE. O COE nado é um depésito
bancario e ndo conta com seguro ou garantia do Fundo
Garantidor de Crédito (FGC) ou qualquer outro 6rgao de
governo ou sistema de prote¢ao de depdsito em qualquer
jurisdicao.

Supondo-se que ndo ocorram alteragées nas condigcoes
de mercado ou em nossa capacidade de crédito, ou em
outros fatores relevantes, o valor do COE na data de
negociagdo (conforme determinado com base nos
modelos de precificagdao aplicados pelo Emissor) bem
como o prego que o Investidor recebera por seu COE (se
houver) poderdao ser significativamente inferiores ao
Preco de Emissao original. O valor ou o prego de cotagiao
do COE em qualquer momento reflete muitos fatores e
ndo pode ser previsto. Entretanto, o pregco pelo qual o
Emissor compraria ou venderia o COE (caso o Emissor
venha a atuar como formador de mercado) podera ser
significativamente menor do que o Preco de Emisséo
original. Consulte o item “Fator de Risco 1 (Riscos
associados ao valor e a liquidez dos COEs)” do
Documento Base.

Caso ocorram certos eventos nao programados definidos
no Documento Base (incluindo, por exemplo, eventos
extraordinarios relacionados ao Ativo Subjacente,
Mudancas na Lei ou Eventos de Inadimpléncia),
rescindiremos o COE e pagaremos aos Investidores o
Valor de Amortizagdo Antecipada Nao Programada
(conforme descrito no Documento Base). O Valor Justo de
Mercado do COE, no momento da rescisdo, podera ser
significativamente inferior ao valor originalmente pago
pelo Investidor. Além disso, no caso de um resgate nao
programado, exceto devido a um Evento de Inadimpléncia,
o Valor Justo de Mercado sera deduzido de quaisquer
despesas razoaveis diretamente relacionadas a liquidacao
de quaisquer contratos de protecao relacionados ao COE,
cujas despesas nao podem ser estimadas

antecipadamente, mas podem ser substanciais. Por estas
razoes, caso o COE esteja sujeito a rescisdo antecipada
apoés a ocorréncia de tais eventos nao programados, o
Valor de Amortizagdo Antecipada Nao Programada a ser
pago ao Investidor podera ser significativamente menor
do que o valor originalmente pago pelo Investidor pelo
COE, e o Investidor podera vir a perder uma parte ou todo
o seu investimento.

Com relagao ao Ativo Subjacente:

e O Investidor estara exposto ao desempenho do Ativo
Subjacente que, por sua vez, dependera de fatores
macroecondmicos, tais como os juros e os pregos no
mercado de capitais, a variagdo cambial e fatores
politicos, bem como fatores especificos das
companhias que compéem o indice, tais como a
posicdo no mercado, a situagao de risco, a estrutura
acionaria e a politica de distribuicao de lucros, assim
como a prépria composigido do indice, que podera
mudar com o tempo.

e O desempenho histérico do Ativo Subjacente nao é
indicativo de seu desempenho no futuro.

e O Investidor nao tera quaisquer direitos de
propriedade sobre o Ativo Subjacente, e as
obrigagdoes do Emissor relativas ao COE nao sao
garantidas por quaisquer ativos.

e O Investidor nao tera direito de receber quaisquer
dividendos pagos em relagado aos valores mobiliarios
que compdem o Ativo Subjacente.

e Apdés um evento de interrupgao, a avaliagio de um
Ativo Subjacente podera ser adiada e/ou avaliada pelo
Emissor (na qualidade de Agente de Calculo), a seu
exclusivo critério.

e Apés a ocorréncia de determinados eventos
extraordinarios em relagdo ao Ativo Subjacente, os
termos e condigdes do COE poderao ser ajustados, o
Ativo Subjacente podera ser substituido, ou o COE
podera ser resgatado antecipadamente pelo Valor de
Amortizagdo Antecipada Nao Programada. Esse valor
podera ser menor do que o investimento inicial e o
Investidor podera vir a perder uma parte ou todo o
seu investimento.

OBRIGAGCOES DO INVESTIDOR

O Investidor compromete-se a:

(@) ao adquirir o COE, aderir expressamente (i) aos
termos e condigcbes do COE, conforme indicados
neste DIE, no Documento Base e na confirmagao a
ser fornecida pela Instituigdo Intermediaria, e (ii) aos
regulamentos, normas, manuais, termos, condigcbes,
clausulas, metodologias de calculo e formas de
pagamento estabelecidos pelo Sistema de Registro;

(b) fornecer para a Instituicdo Intermediaria uma cépia
assinada do Termo de Adesao e Ciéncia de Risco;

(c) indenizar o Emissor com relagao a qualquer perda
decorrente de declaragdes falsas ou imprecisas ou do
descumprimento de obrigagbes do Investidor
previstas nos documentos listados no item (a) acima.



OBRIGAGOES DO EMISSOR

O Emissor compromete-se a:

(a) registrar o COE no Sistema de Registro;

(b) atuar como Agente de Calculo (como agente do Emissor,
e ndo dos Investidores) e, nessa qualidade, efetuar os
calculos, as determinacdes e os ajustes exigidos do
Agente de Calculo de acordo com os termos e condi¢des
dos COEs (conforme descrito neste DIE e no Documento
Base), desempenhando essas fungdes de boa-fé; e

(c) observar e cumprir as disposi¢cdes da Deliberagdo n°® 22,
emitida pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas
de Negociacao de Instrumentos Financeiros da ANBIMA
em 12 de junho de 2017.

TRIBUTAGAO

DAS INFORMACOES PRESTADAS OU DE ADEQUACAO
DO CERTIFICADO A LEGISLAGAO VIGENTE OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO EMISSOR OU DA
INSTITUICAO INTERMEDIARIA.

Existem restricdes quanto a oferta e venda de COEs. Consulte
o item “Restricdes a Venda” no Documento Base.

O COE néao foi registrado pela lei de valores mobiliarios dos
EUA de 1933, conforme alterada. O COE ndo pode em
nenhum momento ser legalmente ou beneficialmente detido
por qualquer pessoa nos EUA nem oferecido, vendido,
transferido, recebido, atribuido, fornecido, exercido ou
resgatado dentro dos Estados Unidos ou para a conta ou
beneficio de qualquer pessoa considerada U.S. Person ou
United States Person (conforme definicdes constantes em
regras norte-americanas). Este DIE ndo é para uso e ndo
pode ser disponibilizado para ou dentro dos Estados Unidos.

A Instituicdo Intermediaria pode receber remuneragcédo pela
distribuicdo do COE.

Como regra geral, as receitas positivas obtidas pelo Investidor
estardo sujeitas a retengdo de imposto de renda na fonte a
aliquotas regressivas, com base no periodo do investimento,
no momento da liquidagéo, sobre as receitas distribuidas ou
sobre a atribuigao do investimento, conforme a tabela a seguir:

CASO (0] INVESTIDOR, ou A INSTITUICAO
INTERMEDIARIA, TENHA QUALQUER RECLAMACAO OU
PERGUNTA, ELE DEVERA ENTRAR EM CONTATO COM:
Ouvidoria Goldman Sachs Brasil: 0800 727 5764 e/ou
ouvidoriagoldmansachs@gs.com; horario de funcionamento:
segunda-feira a sexta-feira (exceto feriados), das 9hs as 18hs

Aliquota Aplicavel Prazo do COE
22,5% até 180 dias
20,0% entre 181 e 360 dias
17,5% entre 361 e 720 dias
15,0% acima de 720 dias

OUTRAS INFORMAGOES

Este DIE foi devidamente aprovado pelo Emissor e estabelece
as normas aplicaveis ao COE. O COE sera emitido
exclusivamente na forma escritural e registrado no Sistema de
Registro. Apds sua emissao, a identificagcdo de cada Investidor
no respectivo COE sera realizada por meio do Sistema de
Registro.

As conversas telefébnicas e quaisquer outros meios
habitualmente aceitos e usados pelos responsaveis pela
negociagao, comercializagdo e outras atividades relacionadas
a este DIE ou ao COE a ele relacionado poderdo ser
gravados, assim como e-mails, mensagens e acessos
eletronicos nesse sentido poderdo ser gravados, sendo que
tais gravagdes, e-mails, mensagens e acessos eletrénicos, ou
quaisquer outros meios poderdo ser apresentados como
evidéncia perante qualquer tribunal, ou durante processos
relacionados a este DIE ou ao COE.

Este DIE, o Documento Base e o Termo de Adesdo e Ciéncia
de Risco foram elaborados com base nas informagdes
exigidas pelas melhores praticas de mercado estabelecidas
pelo Codigo de Regulagdo de Melhores Praticas de
Negociagdo de Instrumentos Financeiros da ANBIMA. A
disponibilizagédo deste DIE ou do Termo de Adesé&o e Ciéncia
de Risco, bem como a distribuicdo do certificado de operac¢des
estruturadas (COE) nado implicam, por parte da ANBIMA,
garantia de veracidade das informagbes prestadas, ou um
julgamento sobre a qualidade do COE, do Emissor ou da
Instituigdo Intermediaria.

A PRESENTE OFERTA FOI DISPENSADA DE REGISTRO
PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM. A
DISTRIBUIGAO DE CERTIFICADO DE OPERAGCOES
ESTRUTURADAS - COE NAO IMPLICA, POR PARTE DOS
ORGAOS REGULADORES, GARANTIA DE VERACIDADE
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