Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A.
i CNPJ N°. 04.332.281/0001-30
DOCUMENTO DE INFORMAGOES ESSENCIAIS datado de 28 de junho de 2019
Certificado de Operagoes Estruturadas
referenciado em Goldman Sachs RP Equity World Long Short Series 37 Excess Return Strategy,
com vencimento em 31 de julho de 2026 ("COE")

Este Documento de Informagdes Essenciais (“DIE”) relacionado ao COE devera ser lido em conjunto com o documento base datado
de 26 de outubro de 2018 (“Documento Base”) disponivel em https.//www.goldmansachs.com/worldwide/brazil/regulatory-
disclosures/documents/coe-documento-base.pdf. Os termos usados mas ndo definidos neste DIE possuem os significados atribuidos a
eles no Documento Base. Para evitar duvidas, se este DIE incluir anexos, todas as referéncias a “DIE” devem compreender os anexos.
Os valores e as datas informados abaixo sdo apenas para fins indicativos. As datas e os valores definitivos serdo inseridos na
confirmagéo a ser fornecida pela Instituigdo Intermediaria.

O COE nao rende juros. O Valor de Resgate Final que o investidor recebera, em dinheiro, com relagdo ao COE é calculado com base
no desempenho do Goldman Sachs RP Equity World Long Short Series 37 Excess Return Strategy (“indice” ou “Ativo Subjacente”)
entre a Data de Avaliagédo Inicial e a Data de Avaliagéo Final, acrescido de Taxa Fixa. O investidor deve ler atentamente o resumo do
indice no Anexo A, incluindo a segéo intitulada “Fatores de Risco Especificos Relacionados a Estratégia”. Uma cépia do Livro de
Regras do indice esta disponivel mediante solicitagao.

Caso o Valor Final do indice seja superior ao seu Prego de Exercicio, o retorno sobre o COE sera positivo e corresponderé ao retorno
do Indice multiplicado pela Participacdo, acrescido de Taxa Fixa. Caso o Valor Final do Indice seja igual ou inferior ao seu Preco de
Exercicio, o Investidor recebera o Valor Nominal Unitario do COE, acrescido de Taxa Fixa.

O investimento em COE envolve determinados riscos. O Investidor devera ler (i) o item “Fatores de Risco” do Documento Base, (ii) o
item "Fatores de Risco Especificos Relacionados a Estratégia” no Anexo A e (iii) o item “Principais Riscos” abaixo, para uma melhor
compreensao sobre esses riscos.

O COE representa uma obrigagéo nédo garantida do Emissor. Os Investidores dependem da capacidade do Emissor de pagar todos os
valores devidos em relagédo ao COE e, portanto, estéo sujeitos ao risco de crédito do Emissor.

PRINCIPAIS TERMOS DO COE

Emissor Goldman Sachs do Brasil Banco Mdltiplo S.A. Prego de Exercicio 100% do Valor Inicial
Rating de Crédito Emissor AAA (bra) de longo prazo atribuido pela Fitch ~ Data de Avaliagao Inicial 31 de julho de 2019
Valor Nominal Unitario R$ 1.000,00 Data de Emissao 01 de agosto de 2019
Cadigo de Ref. GS GSCOE120 Data de Avaliacao Final 29 de julho de 2026
Tipo de COE Call-COE001001 Data de Vencimento 31 de julho de 2026
Preco de Emissao 100% do Valor Nominal Unitario

INFORMAGAO SOBRE O ATIVO SUBJACENTE

Ativo Subjacente ou indice Cdédigo Bloomberg Patrocinador do Espécie de indice
Indice

Goldman Sachs RP Equity World Long Short Series GSISM37E <Index> Goldman Sachs Unitary Index
37 Excess Return Strategy

Informagdes adicionais estao incluidas no Anexo A, que o investidor deve ler em sua totalidade.

Um investimento em COE néao é um investimento direto no Ativo Subjacente.
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INFORMAGOES GERAIS

Valor de Resgate Final (VRF): Na Data de Vencimento, para
cada Valor Nominal, o investidor recebera um valor, em
dinheiro, correspondente a:

(i) se o Retorno do indice for positivo (o Valor Final for
maior que o Preco de Exercicio):
O Valor Nominal Unitario * [ 1 + (Retorno do indice
Participacéo + Taxa Fixa) ]

*

(i) se o Retorno do indice for zero ou negativo (Valor Final
for igual ou inferior ao Preco de Exercicio), o Valor
Nominal Unitario * [ 1 + Taxa Fixa ]

Moeda Especifica: Real (‘R$").
Participagao: 10 vezes.

Retorno do indice: significa o cociente representado pela
seguinte formula: (Valor Final / Prego de Exercicio) -1

Valor Final: significa o preco de fechamento do indice na Data
de Avaliacao Final.

Valor Inicial: significa o preco de fechamento do indice na
Data de Avaliagao Inicial.

Taxa Fixa: sera determinada na Data de Avaliagdo Inicial, € é
esperado estar entre 17.5% e 23.5% ao periodo. O valor da
Taxa Fixa sera definido na confirmagéo a ser fornecida pela
Instituicdo Intermediaria.

Modalidade: Investimento com valor nominal [100%]
protegido. Conforme descrito acima, sujeito ao risco de crédito
do Emissor, o Emissor resgatara o COE na Data de
Vencimento mediante o pagamento do Valor de Resgate Final,
na Moeda Especifica.

Dia Util: significa um dia (que nao seja sabado ou domingo)
em que os bancos da Republica Federal do Brasil estdo
abertos e em funcionamento.

Dia Util do indice corresponde a cada dia em que o preco do
indice tem um preco divulgado ou publicado pela Fonte.

Valor de Amortizagdo Antecipada Nao Programada: Valor
Justo de Mercado (no caso de resgates ndo programados,
exceto devido a um Evento de Inadimplemento) ajustado para
cobrir integralmente  quaisquer despesas razoaveis
relacionadas diretamente a liquidagéo de quaisquer contratos
de protegéo relativos ao COE incorridas pelo Emissor e/ou
suas afiliadas. Veja os Principais Riscos abaixo para melhor
entendimento dos riscos relacionados a qualquer Valor de
Amortizagdo Antecipada Ndo Programada.

Local da Emissao: Sio Paulo, Brasil.
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Instituicdo Intermediaria: XP Investimentos Corretora de
Cambio Titulos e Valores Mobiliarios SA

Sistema de Registro: O COE sera registrado na B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcao.

Formador de Mercado: Nao ha formador de mercado.

Liquidez e Mercado Secundario: Nenhuma garantia pode
ser dada quanto a liquidez ou mercado de negociagéo para o
COE, dado que o COE é um novo produto no mercado
brasileiro e ndo ha histérico de mercado secundario para este
produto.

Cancelamento da Emissdo: O Emissor reserva-se no direito
de cancelar a emissdo dos COEs, a qualquer momento antes
da Data de Emiss&o, sem necessidade de apresentar qualquer
justificativa.

EXEMPLOS HIPOTETICOS

Os cenarios apresentados abaixo ilustram Valores de Resgate
Finais hipotéticos a serem pagos na Data de Vencimento
baseados nos Retornos do Indice hipotéticos correspondentes.
Os cenarios abaixo ndo consideram uma situagdo na qual o
Emissor ndo seja capaz de pagar o Valor de Resgate Final.

Retorno Retorno do

Participacao Taxa Fixa

do indice COE

-3% 10 vezes Entre 17.5% e Entre 17.5% e
23.5% 23.5%
-2% 10 vezes Entre 17.5% e Entre 17.5% e
23.5% 23.5%
-1% 10 vezes Entre 17.5% e Entre 17.5% e
23.5% 23.5%
0 10 vezes Entre 17.5% e Entre 17.5% e
23.5% 23.5%
+1% 10 vezes Entre 17.5% e Entre 27.5% e
23.5% 33.5%
+2% 10 vezes Entre 17.5% e Entre 37.5% e
23.5% 43.5%
+3% 10 vezes Entre 17.5% e Entre 47.5% e
23.5% 53.5%
+5% 10 vezes Entre 17.5% e Entre 67.5% e
23.5% 73.5%
+10% 10 vezes Entre 17.5% e  Entre 117.5%
23.5% e 123.5%



Rendimento Ativo = Rendimento COE

Variagdo final hipotética do ativo (% do valor inicial)

* A tabela e o grafico acima s§o apenas para fins ilustrativos.
Eles ndo devem ser considerados como indicagdo ou previséo
de resultados de investimentos futuros e se destinam apenas
a ilustrar o impacto que varios niveis hipotéticos de
fechamento dos ativos subjacentes na Data de Avaliagdo Final
poderiam ter sobre o pagamento no vencimento, considerando
que todas as demais variaveis permanecem constantes. O
desempenho real do Ativo Subjacente durante a vida do COE,
particularmente na Data de Avaliagéo Final, bem como o valor
a ser pago na Data de Vencimento declarada, pode ter pouca
ou nenhuma relagdo com os exemplos hipotéticos mostrados
acima ou com o0s niveis histéricos dos Ativos Subjacentes
demonstrados neste DIE.

PRINCIPAIS FATORES DE RISCO

O investimento em COE envolve determinados riscos. O
Investidor devera ler o abaixo em conjunto com o item
“Fatores de Risco Especificos Relacionados a Estratégia”
no Anexo A e “Fatores de Risco” do Documento Base e
para uma melhor compreensao sobre esses riscos.

O COE representa uma obrigacdo nado garantida do
Emissor. Os Investidores dependerao da capacidade do
Emissor de pagar todos os valores devidos em relagédo ao
COE, e, portanto, estardao sujeitos ao risco de crédito do
Emissor. Assim, qualquer rebaixamento da classificagdao
do Emissor ou do The Goldman Sachs Group, Inc.
(“GSG”) ou suas afiliadas por parte de uma agéncia de
classificagao pode resultar na reducao do valor do COE.

Qualquer classificagdo de crédito declarada do Emissor
divulgada por agéncia de classificagao de risco reflete a
opinido independente da respectiva agéncia de
classificagdao quanto a capacidade de crédito do Emissor
e nao representa a garantia da qualidade de crédito do
Emissor. O Emissor e seu controlador, GSG, nao
garantem para o Investidor a sua concordancia com as
premissas e as metodologias utilizadas e nem tampouco
com a classificagdo divulgada pela respectiva agéncia de
classificagao de risco.
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As obrigagbes de pagamento do Emissor nao sao
garantidas pelo GSG ou qualquer afiliada do GSG. Como
titular do COE, o Investidor nao tera qualquer direito de
regresso contra o GSG ou qualquer afiliada do GSG
(exceto o Emissor) no tocante ao desempenho do COE. O
Investidor também devera considerar que nao sera
fornecido qualquer suporte financeiro pelo GSG ou
qualquer afiliada do GSG em caso de inadimpléncia do
Emissor em relagdo ao COE. O COE nao é um depésito
bancario e ndo conta com seguro ou garantia do Fundo
Garantidor de Crédito (FGC) ou qualquer outro 6rgao de
governo ou sistema de protecao de depdsito em qualquer
jurisdicao.

Supondo-se que ndo ocorram alteragées nas condicdes
de mercado ou em nossa capacidade de crédito, ou em
outros fatores relevantes, o valor do COE na data de
negociagdo (conforme determinado com base nos
modelos de precificagdao aplicados pelo Emissor) bem
como o prego que o Investidor recebera por seu COE (se
houver) poderdao ser significativamente inferiores ao
Preco de Emissao original. O valor ou o preco de cotagido
do COE em qualquer momento reflete muitos fatores e
ndo pode ser previsto. Entretanto, o pregco pelo qual o
Emissor compraria ou venderia o COE (caso o Emissor
venha a atuar como formador de mercado) podera ser
significativamente menor do que o Pregco de Emisséo
original. Consulte o item “Fator de Risco 1 (Riscos
associados ao valor e a liquidez dos COEs)” do
Documento Base.

Caso ocorram certos eventos ndao programados definidos
no Documento Base (incluindo, por exemplo, eventos
extraordinarios relacionados ao Ativo Subjacente,
Mudancas na Lei ou Eventos de Inadimpléncia),
rescindiremos o COE e pagaremos aos Investidores o
Valor de Amortizacdo Antecipada Nao Programada
(conforme descrito no Documento Base). O Valor Justo de
Mercado do COE, no momento da rescisdo, podera ser
significativamente inferior ao valor originalmente pago
pelo Investidor. Além disso, no caso de um resgate nao
programado, exceto devido a um Evento de Inadimpléncia,
o Valor Justo de Mercado sera deduzido de quaisquer
despesas razoaveis diretamente relacionadas a liquidagao
de quaisquer contratos de protecao relacionados ao COE,
cujas despesas nao podem ser estimadas
antecipadamente, mas podem ser substanciais. Por estas
razoes, caso o COE esteja sujeito a rescisdo antecipada
apoés a ocorréncia de tais eventos nao programados, o
Valor de Amortizagdo Antecipada Nao Programada a ser
pago ao Investidor podera ser significativamente menor
do que o valor originalmente pago pelo Investidor pelo
COE, e o Investidor podera vir a perder uma parte ou todo
o seu investimento.



Com relagéo ao Ativo Subjacente:

e Afiliadas da GSG tém multiplos papéis em conexao
com a Goldman Sachs RP Equity World Long Short
Series 37 Excess Return Strategy, incluindo a atuagao
como agente de calculo do indice. Informagdes
adicionais sobre esses conflitos de interesse estdo
incluidas na secdo “Conflitos de Interesse” do Anexo
A.

e O Investidor estara exposto ao desempenho do Ativo
Subjacente que, por sua vez, dependera de fatores
macroeconémicos, tais como os juros e os pregos no
mercado de capitais, a variagcdo cambial e fatores
politicos, bem como fatores especificos das
companhias que compdéem o indice, tais como a
posicdo no mercado, a situagao de risco, a estrutura
acionaria e a politica de distribuigao de lucros, assim
como a prépria composigdo do indice, que podera
mudar com o tempo.

e O desempenho histérico do Ativo Subjacente nao é
indicativo de seu desempenho no futuro.

e O Investidor nao tera quaisquer direitos de
propriedade sobre o Ativo Subjacente, e as
obrigagbes do Emissor relativas ao COE ndo sao
garantidas por quaisquer ativos.

e O Investidor nao tera direito de receber quaisquer
dividendos pagos em relagdo aos valores mobiliarios
que compdem o Ativo Subjacente.

e Apd6s um evento de interrupgao, a avaliagio de um
Ativo Subjacente podera ser adiada e/ou avaliada pelo
Emissor (na qualidade de Agente de Calculo), a seu
exclusivo critério.

e Apoés a ocorréncia de determinados eventos
extraordinarios em relagao ao Ativo Subjacente, os
termos e condigées do COE poderao ser ajustados, o
Ativo Subjacente podera ser substituido, ou o COE
podera ser resgatado antecipadamente pelo Valor de
Amortizacao Antecipada Nao Programada. Esse valor
podera ser menor do que o investimento inicial e o
Investidor podera vir a perder uma parte ou todo o
seu investimento.

OBRIGAGOES DO INVESTIDOR

OBRIGAGCOES DO EMISSOR

O Emissor compromete-se a:

(a) registrar o COE no Sistema de Registro;

(b) atuar como Agente de Calculo (como agente do Emissor,
e nao dos Investidores) e, nessa qualidade, efetuar os
calculos, as determinacdes e os ajustes exigidos do
Agente de Calculo de acordo com os termos e condi¢des
dos COEs (conforme descrito neste DIE e no Documento
Base), desempenhando essas fung¢des de boa-fé; e

(c) observar e cumprir as disposi¢cdes da Deliberagédo n°® 22,
emitida pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas
de Negociacdo de Instrumentos Financeiros da ANBIMA
em 12 de junho de 2017.

TRIBUTAGAO

Como regra geral, as receitas positivas obtidas pelo Investidor
estardo sujeitas a retencdo de imposto de renda na fonte a
aliquotas regressivas, com base no periodo do investimento,
no momento da liquidagéo, sobre as receitas distribuidas ou
sobre a atribuigao do investimento, conforme a tabela a seguir:

Aliquota Aplicavel Prazo do COE
22,5% até 180 dias
20,0% entre 181 e 360 dias
17,5% entre 361 e 720 dias
15,0% acima de 720 dias

OUTRAS INFORMAGOES

Este DIE foi devidamente aprovado pelo Emissor e estabelece
as normas aplicaveis ao COE. O COE sera emitido
exclusivamente na forma escritural e registrado no Sistema de
Registro. Apés sua emissao, a identificacdo de cada Investidor
no respectivo COE sera realizada por meio do Sistema de
Registro.

O Investidor compromete-se a:

(@) ao adquirir o COE, aderir expressamente (i) aos
termos e condigdbes do COE, conforme indicados
neste DIE, no Documento Base e na confirmagao a
ser fornecida pela Instituicdo Intermediaria, e (ii) aos
regulamentos, normas, manuais, termos, condicdes,
clausulas, metodologias de caélculo e formas de
pagamento estabelecidos pelo Sistema de Registro;

(b) fornecer para a Instituicdo Intermediaria uma cépia
assinada do Termo de Adesao e Ciéncia de Risco;

(c) indenizar o Emissor com relagdo a qualquer perda
decorrente de declaragdes falsas ou imprecisas ou do
descumprimento de obrigagcbes do Investidor
previstas nos documentos listados no item (a) acima.
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As conversas telefonicas e quaisquer outros meios
habitualmente aceitos e usados pelos responsaveis pela
negociagao, comercializagao e outras atividades relacionadas
a este DIE ou ao COE a ele relacionado poderdo ser
gravados, assim como e-mails, mensagens e acessos
eletrdnicos nesse sentido poderdo ser gravados, sendo que
tais gravagdes, e-mails, mensagens e acessos eletrénicos, ou
quaisquer outros meios poderdo ser apresentados como
evidéncia perante qualquer tribunal, ou durante processos
relacionados a este DIE ou ao COE.

Este DIE, o Documento Base e o Termo de Adesédo e Ciéncia
de Risco foram elaborados com base nas informagbes
exigidas pelas melhores praticas de mercado estabelecidas
pelo Codigo de Regulagdéo de Melhores Praticas de
Negociagdo de Instrumentos Financeiros da ANBIMA. A
disponibilizagdo deste DIE ou do Termo de Adesao e Ciéncia
de Risco, bem como a distribuigdo do certificado de operagdes
estruturadas (COE) nado implicam, por parte da ANBIMA,
garantia de veracidade das informagbes prestadas, ou um
julgamento sobre a qualidade do COE, do Emissor ou da
Instituicdo Intermediaria.

A PRESENTE OFERTA FOI DISPENSADA DE REGISTRO
PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM. A
DISTRIBUIGAO DE CERTIFICADO DE OPERAGOES
ESTRUTURADAS - COE NAO IMPLICA, POR PARTE DOS
ORGAOS REGULADORES, GARANTIA DE VERACIDADE




DAS INFORMACOES PRESTADAS OU DE ADEQUACAO
DO CERTIFICADO A LEGISLAGAO VIGENTE OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO EMISSOR OU DA
INSTITUICAO INTERMEDIARIA.

Existem restricdes quanto a oferta e venda de COEs. Consulte
o item “Restricdes a Venda” no Documento Base.

O COE néao foi registrado pela lei de valores mobiliarios dos
EUA de 1933, conforme alterada. O COE ndo pode em
nenhum momento ser legalmente ou beneficialmente detido
por qualquer pessoa nos EUA nem oferecido, vendido,
transferido, recebido, atribuido, fornecido, exercido ou
resgatado dentro dos Estados Unidos ou para a conta ou
beneficio de qualquer pessoa considerada U.S. Person ou
United States Person (conforme definicdes constantes em
regras norte-americanas). Este DIE ndo é para uso e ndo
pode ser disponibilizado para ou dentro dos Estados Unidos.

A Instituicdo Intermediaria pode receber remuneracédo pela
distribuicdo do COE.

CASO (0] INVESTIDOR, ou A INSTITUICAO
INTERMEDIARIA, TENHA QUALQUER RECLAMACAO OU
PERGUNTA, ELE DEVERA ENTRAR EM CONTATO COM:
Ouvidoria Goldman Sachs Brasil: 0800 727 5764 e/ou
ouvidoriagoldmansachs@gs.com; horario de funcionamento:
segunda-feira a sexta-feira (exceto feriados), das 9hs as 18hs
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ANEXO A

Sumario da Descrigcao da Estratégia

As informagbes apresentadas abaixo (0 “Sumario”) sdo apenas uma visdo geral da estratégia Goldman Sachs RP Equity World
Long Short Series 37 Excess Return Strategy (“Estratégia’) e, assim, ndo constituem uma divulgagdo completa das regras e
da metodologia da Estratégia. Essa visdo geral visa ressaltar certas caracteristicas da Estratégia e néo pretende ser completa.
Elas sdo um sumario e estdo qualificadas em sua totalidade pelas regras efetivas e completas e pela metodologia aplicavel a
Estratégia (as “Regras da Estratégia’).

1. Objetivo da Estratégia
A Estratégia é uma estratégia exclusiva criada e calculada pelo Goldman Sachs International (em suas respectivas
capacidades, o “Responsavel pela Estratégia” e o “Agente de Calculo da Estratégia”). A Estratégia visa fornecer uma
exposicao sintética ao desempenho de uma cesta ponderada dinamicamente e que abrange trés ativos subjacentes (cada, um
“Ativo”):

(i) uma posi¢ao comprada (long position) no Goldman Sachs Equity Factor Index World Basket Net Total Return USD,;
(i) uma posic¢ao vendida (short position) no MSCI Daily TR Gross World USD; e
(iii) uma posi¢ao vendida no USD Goldman Sachs Overnight Money Market Index.

A combinacdo da posicdo comprada em (i) e da posicdo vendida em (ii) destina-se a extrair o desempenho relativo (que
podera ser positivo ou negativo) do Goldman Sachs Equity Factor Index World Basket Net Total Return USD em comparagao
ao MSCI Daily TR Gross World USD. A Estratégia é calculada com base em um “excesso de retorno” e, assim, ndo inclui juros
sintéticos que poderdo ser auferidos pelo depdsito nocional de caixa em ddlares estadunidenses a taxas overnight. A
Estratégia € denominada em délares estadunidenses. O valor da Estratégia podera cair para abaixo de zero e ficar negativo.

A Estratégia rebalanceia periodicamente o peso atribuido a cada Ativo com base em uma metodologia que visa alcangar uma
posicao total que inicialmente ndo seja sensivel as movimentagdes do mercado no MSC/ Daily TR Gross World USD. O valor
da Estratégia é reduzido pela deducgao de certos custos sintéticos, que visam refletir os custos operacionais e de servigos que
um investidor hipotético incorreria caso esse investidor hipotético passasse a estar exposto e mantivesse uma exposicao
semelhante aos Ativos.

N&o pode ser dada nenhuma garantia de que a metodologia da Estratégia atingira seu objetivo ou gerara retornos positivos ou
de que a Estratégia apresentara desempenho superior a qualquer estratégia de investimento alternativa.

2. Os Ativos
(i) Goldman Sachs Equity Factor Index World Basket Net Total Return USD

As informagdes apresentadas neste Sumario sdo apenas uma visdo geral do Goldman Sachs Equity Factor Index
World Basket Net Total Return USD e dos Ativos Subjacentes (conforme definido abaixo) (o “Ativo na Posig¢do
Comprada’) e, assim, ndo constituem uma divulgacdo completa das regras e da metodologia do Ativo na Posiggo
Comprada ou dos Ativos Subjacentes. Essa visdo geral visa ressaltar certas caracteristicas do Ativo na Posi¢do
Comprada e ndo pretende ser completa. Ela é um sumario e esta qualificada em sua totalidade pelas regras e pela
metodologia completas aplicaveis ao Ativo na Posigcdo Comprada (as “Regras do Ativo na Posicdao Comprada’) e
aos Ativos Subjacentes (as “Regras do Ativo Subjacente’), que estabelecem a metodologia completa do Ativo na
Posigdo Comprada e dos Ativos Subjacentes respectivamente.

O Ativo na Posi¢cdo Comprada é criado pelo Goldman Sachs International (nessa qualidade, o “Responsavel pelo
Ativo na Posicido Comprada”) e visa fornecer uma exposicéo sintética ao desempenho de uma cesta que abrange
quatro ativos subjacentes (os “Ativos Subjacentes”) que fazem parte do Goldman Sachs Equity Factor Index World
Series.

Cada Ativo Subjacente tem como objetivo gerar uma exposigéo sintética ao retorno total de uma carteira exclusiva de
posicdes compradas em agdes globais que refletem cinco fatores de investimento (descritos a seguir) ao mesmo
tempo em que leva em conta varias consideragdes de investimento, como o tracking error esperado de cada referido
Ativo Subjacente com relagdo a uma carteira de referéncia (descrita a seguir), a liquidez de mercado das agoes, os
custos operacionais e a rotatividade das agbes, com base em uma metodologia de regras. Os Ativos Subjacentes s&o
individualmente criados pelo Goldman Sachs International (nessa qualidade, o “Responsavel pelo Ativo
Subjacente”) (quando o Goldman Sachs International atuar em sua qualidade de responsavel pelo Ativo na Posigcao
Comprada e/ou por um Ativo Subjacente, ele sera denominado o “Responsavel pelo indice”). A metodologia de cada
Ativo Subjacente, exceto as datas de criacdo e as datas de rebalanceamento a respeito de cada referido Ativo
Subjacente, ¢ idéntica.
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Na data de criagdo do Ativo na Posicdo Comprada, o Ativo na Posicdo Comprada recebera um valor inicial de 100 e,
em cada dia util especifico da estratégia depois disso, o valor do Ativo na Posicdo Comprada sera determinado com
base na valorizagdo ou desvalorizagao total ponderada do valor de cada um dos Ativos Subjacentes. Caso, em
qualquer dia, o valor do Ativo na Posigdo Comprada caia para zero, ele continuara sendo zero em todos os dias
futuros e ndo havera nenhuma oportunidade de recuperagao do valor do Ativo na Posigado Comprada.

Caso o Responsavel pela Estratégia determine que o valor total nocional ou de principal dos produtos financeiros
atrelados ao Goldman Sachs Equity Factor Index World Basket Net Total Return USD esta acima de certo limite, ele
podera substituir o Goldman Sachs Equity Factor Index World Basket Net Total Return USD por uma estratégia
substituta que seja idéntica em todos os aspectos relevantes, exceto no que diz respeito ao numero de ativos e dia
ou dias nos quais essa estratégia € rebalanceada. A respeito dessa possivel substituicdo do Ativo na Posi¢édo
Comprada, os investidores devem consultar, em especial, o fator de risco abaixo intitulado “Possivel substituigdo do
Goldman Sachs Equity Factor Index World Basket Net Total Return USD”.

A carteira sintética de agdes globais de mercados desenvolvidos de cada Ativo Subjacente é criada utilizando um
processo de escolha de agBes que envolve atribuir pontos a respeito de cada fator de investimento e pesos para
cada agéo utilizando um pacote de software de otimizagdo matematica e os dados incluidos em um modelo de risco
do fator de agbes de terceiros (0 “Modelo de Risco”). Para determinar o universo elegivel, as agdes sao primeiro
associadas a seus respectivos paises e, entdo, classificadas por sua capitalizagdo de mercado em ddlares
estadunidenses pela média do més anterior. A respeito de cada pais, o processo busca selecionar as agdes com a
maior capitalizagdo de mercado que, no total, representam aproximadamente 85% da capitalizagdo de mercado total
do universo de agdes nesse pais para abranger o universo elegivel. Cada Ativo Subjacente visa implementar
praticas e métodos descritos na literatura académica com relagéo aos fatores de investimento de forma negociavel,
liquida e transparente.

Fatores de investimento

»= Qualidade: Esse fator de investimento visa captar o possivel desempenho superior de agdes com um
forte balango patrimonial em comparagdo a agdes com um balango patrimonial mais fraco. Os
parémetros relevantes sdo: (i) retorno sobre os ativos, (ii) fluxo de caixa operacional/total do ativo,
(iii) provisbes, (iv) liquidez, (v) margem bruta, (vi) giro de ativos e (vii) alavancagem, com base nos
dados do banco de dados Thomson Reuters Worldscope.

= Valor: Esse fator de investimento tenta captar o possivel desempenho superior de empresas “com valor
baixo no mercado” em comparagdo a empresas “com alto valor de mercado”, sendo essa medida de
valor derivada de varios indices contabeis.

= Beta baixo: Esse fator de investimento tenta captar o desempenho superior potencial ajustado ao
risco de agbes com beta baixo para o mercado, em comparagao aquelas com beta alto, onde o beta é
uma medida da sensibilidade do retorno de uma agéo aos retornos do mercado.

= Momento: Esse fator de investimento tenta captar o desempenho superior potencial de agées com
altos retornos histéricos no futuro em comparagdo a agdes com baixos retornos histéricos. Esses
retornos histoéricos sdo calculados por referéncia ao desempenho do retorno total acumulado e a
volatilidade realizada no periodo de 12 meses anterior a data de determinagao, excluindo o ultimo
més.

= Tamanho: Esse fator de investimento tenta captar o desempenho superior potencial ajustado ao risco
de empresas menores em comparagao a empresas maiores, medido pela capitalizagdo de mercado.

Os pesos das agdes que compdem a carteira de cada Ativo Subjacente sdo calculados por um agente de calculo do
peso terceirizado (o “Agente de Calculo do Peso”) utilizando um algoritmo matematico de otimizacdo da carteira
nao discricionario e com base em regras, que visa maximizar os pontos totais da cesta da carteira, sujeito a certas
restricbes. Em especial, o tracking error esperado da carteira com relacdo a carteira de referéncia ndo deve
ultrapassar 2%. O tracking error da carteira com vetor de pesos w¢,.s:, € calculado utilizando o vetor dos pesos das
acgOes de referéncia wgy na carteira de referéncia e a matriz de covariancia € de retorno sobre as agdes obtida do
Modelo de Risco de acordo com a seguinte formula:

\/(WCesta —wgm)'-C. Weesta — Wen)

A carteira de referéncia consiste em todas as agbes incluidas no universo elegivel, na qual seus pesos sdo
calculados utilizando um algoritmo de otimizagdo que visa minimizar o erro de monitoramento da referéncia, sujeito a
certas restrigdes. Isso envolve, entre outras coisas, o calculo de certos pesos de pré-otimizagéo por pais, por regido



e setor regional para fins de aplicacao das restricdes. Esses pesos pré-otimizagdo sao, por sua vez, determinados
calculando-se os pesos histéricos das agbes pertinentes e aplicando-se varias formulas aos resultados, conforme
descrito nas Regras do Ativo Subjacente.

Na data deste Sumario, o Ativo na Posigdo Comprada é calculado pelo Goldman Sachs International como Agente
de Calculo da Estratégia e, portanto, podera ser calculado pela pessoa indicada pelo Responsavel pela Estratégia
periodicamente.

Uma nova carteira de agbes para cada Ativo Subjacente e seus respectivos pesos sera determinada a partir do
universo elegivel aproximadamente a cada uma semana e meia. As datas de rebalanceamento de cada Ativo
Subjacente serdo estabelecidas de forma a ocorrer em diferentes datas para cada respectivo Ativo Subjacente e
serdo igualmente intercaladas de forma aproximada em todo cada referido Ativo Subjacente.

Com base nas agdes integrantes e nos pesos, o valor de cada Ativo Subjacente é calculado pelo agente de célculo a
respeito dos Ativos Subjacentes (o “Agente de Calculo do Ativo Subjacente”), que, na data deste Sumario, € a
S&P Dow Jones Indices. O Responsavel pelo Ativo Subjacente podera nomear um ou mais Agentes de Calculo do
Ativo Subjacente substitutos periodicamente, incluindo nomear a si mesmo.

O Ativo na Posigdo Comprada e cada Ativo Subjacente sdo denominados em ddlares estadunidenses e ndo buscam
proteger qualquer exposicao cambial a respeito de a¢des integrantes ndo denominadas em dolares estadunidenses
e nao fornecerdo nenhuma protegéo contra risco cambial.

O valor de cada Ativo Subjacente ndo pode ir abaixo de zero. Caso, em qualquer dia, o valor de um Ativo Subjacente
caia para zero, ele continuard sendo zero em todos os dias futuros e ndo havera nenhuma oportunidade de
recuperagao do valor desse Ativo Subjacente.

Cada Ativo Subjacente é calculado de forma a incluir dedugdes destinadas a refletir sinteticamente os custos
operacionais que um investidor hipotético incorreria caso esse investidor hipotético fizesse e mantivesse varias
posigdes de investimento direto para fornecer a mesma exposigdo as agdes integrantes da cesta. Os investidores
devem observar que os custos reais de fazer e manter essa exposi¢ao poderdo ser menores ou maiores e, caso
sejam menores, o efeito dessas deducgdes seria beneficiar o Responsavel pelo Indice e/ou qualquer afiliada, em sua
qualidade de emissor ou contraparte de produtos relacionados a estratégias que fazem referéncia ao Ativo
Subjacente (uma “Parte do Hedge”). Apesar de nenhum custo sintético ser deduzido do valor do Ativo na Posicao
Comprada em si, seu valor é reduzido indiretamente pela dedugcdo desses custos sintéticos do valor dos Ativos
Subjacentes, conforme descrito acima.

Uma Parte do Hedge protegera sua exposigao ou exposi¢do possivel ou esperada ao Ativo na Posicdo Comprada,
aos produtos relacionados a ele, as agdes no universo elegivel e a cesta e aos investimentos relacionados a essas
acbes com uma afiliada ou terceiro. Uma Parte do Hedge podera ter retornos significativos sobre essa atividade de
hedge independentemente do desempenho dos Ativos Subjacentes, incluindo em cenarios em que os niveis nos
quais ele executa seus hedges séo diferentes dos niveis especificados na metodologia para determinar o valor dos
Ativos Subjacentes.

(i) MSCI Daily TR Gross World USD

O MSCI Daily TR Gross World USD (o “Ativo na Posigdao Vendida”) é um indice que abrange 23 paises de mercado
desenvolvido. Ele abrange empresas com grande, média, pequena e micro capitalizagdo. Os dividendos sao reinvestidos para
fornecer uma estimativa do retorno total que seria obtido ao reinvestir um duodécimo do retorno anual informado no término
de todo més. Esse indice, com dividendos brutos reinvestidos, considera os dividendos reais antes de imposto retido na fonte,
porém exclui créditos fiscais especiais declarados pelas empresas. A carteira de valores mobiliarios que forma o universo
patrimonial do Ativo na Posi¢gdo Vendida sera selecionada por um processo estabelecido no documento intitulado “MSCI
Global Investable Market Indexes Methodology” (https://www.msci.com/index-methodology), que envolve a identificagdo dos
titulos de participagao elegiveis e sua classificagdo no pais adequado, sujeito a certas exigéncias minimas relacionadas, entre
outras coisas, a capitalizagdo de mercado, liquidez e disponibilidade para compra nos mercados publicos de agdes por
investidores internacionais.

(iii) USD Goldman Sachs Overnight Money Market Index

O USD Goldman Sachs Overnight Money Market Index (o “Ativo do Mercado Monetario”) visa expressar os retornos
nocionais acumulados, para um investidor hipotético, de um investimento em uma conta nocional overnight money
denominada em délares estadunidenses que acumula juros a uma taxa determinada por referéncia a publicacdo USD-Federal
Funds-H.15 (a “Taxa de Fundos do FED").

Considerando que a Estratégia assume uma posi¢ao vendida no Ativo do Mercado Monetario, o Ativo do Mercado Monetario
tera um impacto negativo sobre o valor da Estratégia caso a Taxa de Fundos do FED seja positiva (refletindo a estratégia de
excesso de retorno). Por outro lado, caso a Taxa de Fundos do FED seja negativa, ela tera um impacto positivo sobre o valor
da Estratégia. Contudo, mesmo que a Taxa de Fundos do FED seja negativa, o valor do Ativo do Mercado Monetario sera
zero, de forma que qualquer impacto positivo das Taxas de Fundos do FED negativas sobre o valor da Estratégia sera
limitado.


https://www.msci.com/index-methodology

3. Rebalanceamento da Estratégia

A exposicdo da Estratégia a cada Ativo dependera do peso atribuido a esse Ativo nesse dia. As quantidades de Ativos s&o
rebalanceadas, a respeito do Ativo na Posicdo Comprada, em cada quinto dia de rebalanceamento da cesta especificada (ou,
caso esse dia ndo seja um dia de negociagdo da cesta especificada, o dia de negociagdo da cesta especificada
imediatamente subsequente) e, a respeito do Ativo na Posigdo Vendida e do Ativo do Mercado Monetario, em cada dia de
rebalanceamento da cesta especificada (ou, caso, esse dia ndo seja um dia de negociacdo da cesta especificada, o dia de
negociagao da cesta especificada imediatamente subsequente). Em cada dia de rebalanceamento da cesta especificada, os
pesos dos Ativos séo calculados com base em uma metodologia que visa atingir uma posi¢éo total que seja inicialmente beta
neutro para o Ativo na Posi¢ao Vendida e, portanto, inicialmente insensivel (em expectativa) a movimentagdes do mercado a
vista no Ativo na Posigdo Vendida, ao mesmo tempo em que garante que a soma dos pesos dos Ativos seja igual a zero. A
titulo de exemplo, nesse dia de rebalanceamento da cesta especificada, a Estratégia podera ser rebalanceada como segue:
uma posicdo comprada no Ativo na Posicdo Comprada (ou seja, 100%), uma posicdo vendida ajustada ao beta
correspondente no Ativo na Posicdo Vendida (por exemplo, -95%) e uma posicdo vendida residual no Ativo do Mercado
Monetario (ou seja, -5%). Esse exemplo é somente para fins de exemplificagao.

4. Calculo da Estratégia e da exposicdo da Estratégia aos Ativos

(i) Célculo do valor da Estratégia
Na data de criagcdo da Estratégia (a “Data de Criagdao da Estratégia”), a Estratégia recebera um valor inicial de 100
(o “Valor Inicial da Estratégia”) e, em cada dia util da estratégia especificado depois disso, o valor da Estratégia sera
determinado com base na valorizagdo ou desvalorizagdo ponderada total do valor de cada um dos Ativos
(individualmente, um “Valor do Ativo”).

O valor da Estratégia estara sujeito a dedugbes destinadas a refletir sinteticamente os custos operacionais e de
servico que um investidor hipotético incorreria caso esse investidor hipotético faga e mantenha varios investimentos
diretos para fornecer a mesma exposigéo aos Ativos:

e Custo de Servigo do Ativo: O custo de servigo do ativo visa refletir sinteticamente os custos da manutencao de
posicdes e replicar sinteticamente o desempenho dos Ativos compondo a Estratégia (o “Custo de Servigo do
Ativo”) e é calculado por referéncia a uma taxa especificada (a “Taxa de Custo de Servigo do Ativo”) a respeito
de cada Ativo. Na data deste Sumario, a Taxa de Custo de Servigo do Ativo é, a respeito do: (a) Ativo na Posigéo
Comprada, 52 pontos base, (b) Ativo na Posi¢cdo Vendida, -35 pontos-base (negativo) e (c) Ativo do Mercado
Monetario, 0 ponto base.

e Custo de Rebalanceamento da Cesta: A respeito de cada rebalanceamento da Estratégia, a Estratégia
estabelece ou cancela sinteticamente operagdes a respeito de cada Ativo e o custo de rebalanceamento da cesta
visa refletir sinteticamente o custo do estabelecimento e do cancelamento dessas operagdes a respeito dos
Ativos (o “Custo de Rebalanceamento da Cesta”). O Custo de Rebalanceamento da Cesta é calculado por
referéncia a uma taxa especifica (a “Taxa de Custo da Operacao do Ativo”) a respeito de cada Ativo e ao Valor
de cada Ativo no dia de rebalanceamento da cesta especificada pertinente. Na data deste Sumario, a Taxa de
Custo da Operacédo do Ativo é, a respeito do: (a) Ativo na Posigdo Comprada, 5 pontos-base, (b) Ativo na
Posicdo Vendida, 5 pontos-base e (c) Ativo do Mercado Monetario, 0 ponto base.

Cada qual das Taxas de Custo de Servigo do Ativo e das Taxas de Custo da Operagéo do Ativo podera ser alterada
periodicamente de acordo com os termos das Regras da Estratégia.

Em especial, o Responsavel pela Estratégia, agindo de uma forma razoavel e de boa-fé, tera direito de alterar a Taxa
de Custo de Servigo do Ativo e/ou a Taxa de Custo da Operagéo do Ativo a respeito de um Ativo caso determine que
os custos que um investidor hipotético incorreria ao investir, rebalancear, manter posi¢des ou replicar sinteticamente o
desempenho de operagdes vinculadas a esse Ativo aumentaram.

A respeito desses custos sintéticos (ou seja, o Custo de Servigo do Ativo e o Custo de Rebalanceamento da Cesta), os
investidores devem consultar em especial o fator de risco abaixo intitulado “Os custos reais de protegdo da exposi¢do
a Estratégia poderdo ser menores que as dedugbes do valor da Estratégia que refletem sinteticamente esses custos”.

(i) Valor dos Ativos
O valor de cada Ativo sera determinado de acordo com as regras e a metodologia aplicavel a esse Ativo. Os Valores
do Ativo poderdo ser ajustados em algumas circunstancias (consulte a segdo “Eventos de interrupgdo e
consequéncias” abaixo).

Conforme descrito acima, o Ativo na Posicdo Comprada é composto de uma cesta dos quatro Ativos Subjacentes —
assim, o valor do Ativo na Posicdo Comprada sera calculado com base no valor de cada Ativo Subjacente (cada qual
inicialmente ponderado de forma igual nessa cesta). O valor dos Ativos Subjacentes sera calculado utilizando uma
metodologia semelhante a utilizada pelo Agente de Calculo do Ativo Subjacente no calculo de muitos outros indices de
acoes.



(i)

Em cada dia em que um Ativo Subjacente comprar ou vender nocionalmente ac¢des integrantes, o valor desse Ativo
Subjacente sera reduzido pelas deducdes que replicam sinteticamente os custos operacionais (incluindo, mas nao se
limitando a, quaisquer pagamentos de imposto do selo, impostos de operagdes financeiras, custos de corretagem e/ou
outras taxas e despesas) que seriam incorridos por um investidor caso ele realizasse operagdes diretas que
representam o rebalanceamento nocional das posigdes na cesta de agdes integrantes. Na data deste Sumario, o custo
de operagbes a respeito de cada agdo integrante € 0,05% (cinco centésimos por cento) do valor de cada agéo
integrante adquirida ou vendida nocionalmente (a “Taxa de Custo da Operagdo do Ativo Subjacente”) a respeito de
um rebalanceamento de um Ativo Subjacente. Caso o Responsavel pelo Ativo Subjacente determine que os custos
que um investidor hipotético incorreria (determinado por referéncia a valores cobrados por um corretor independente
no mercado relevante) ao investir, rebalancear, manter posigdes ou replicar sinteticamente o desempenho de qualquer
acgao integrante seriam superiores a Taxa de Custo da Operagao do Ativo Subjacente correspondente em mais de 10%
(dez por cento) dessa Taxa de Custo da Operagédo do Ativo Subjacente, entdo a Taxa de Custo da Operagédo do Ativo
Subjacente a respeito dessa acéo integrante sera aumentada adequadamente.

Os custos reais de investir, rebalancear, manter posi¢des ou replicar sinteticamente o desempenho de qualquer agéo
integrante podem ser maiores ou menores que essas deducgdes hipotéticas. Uma Parte do Hedge que protegeu sua
exposicao a agdes integrantes sera beneficiada caso os custos reais que ela incorre na realizacdo de sua atividade de
hedge sejam inferiores as Taxas de Custo da Operagao do Ativo Subjacente sintéticas aplicadas a respeito desse Ativo
Subjacente. Qualquer referido beneficio ndo sera repassado para os investidores em produtos relacionados a uma
estratégia que faga referéncia ao Ativo na Posicdo Comprada.

Em cada dia util do indice, o Agente de Calculo do Ativo Subjacente ajustara o valor de cada Ativo Subjacente e a
quantidade de a¢des para fins de dividendos e outras agdes societarias. Esses ajustes a quantidade de agdes, ao valor
de cada Ativo Subjacente e a seus componentes sdo determinados pelo Agente de Calculo do Ativo Subjacente de
acordo com a metodologia do Agente de Calculo do Ativo Subjacente. As agdes societarias que resultam em exclusbes
de acdes devido a cancelamentos da listagem, suspensbes de acgdes de longo prazo, faléncias ou aquisi¢des,
conforme especificado na metodologia do Agente de Calculo do Ativo Subjacente, serdo aplicadas no maximo um dia
util do indice apds o anuncio correspondente do Agente de Calculo do Ativo Subjacente.

A metodologia do Agente de Calculo do Ativo Subjacente para indices de retorno total liquidos deduz dos valores de
dividendos um imposto retido na fonte sobre dividendos sintéticos. As aliquotas sintéticas aplicadas a valores de
dividendos variam de acordo com o pais de constituicido de uma empresa e sdo determinadas pelo Agente de Caélculo
do Ativo Subjacente de acordo com a metodologia do Agente de Calculo do Ativo Subjacente, disponivel no website do
Agente de Calculo do Ativo Subjacente no enderego https://us.spindices.com/documents/additional-
material/withholding-tax-index-values.pdf ou com qualquer documento sucessor.

Uma Parte do Hedge que protegeu sua exposicado a agbes integrantes sera beneficiada caso a aliquota efetiva de
imposto retido na fonte incorrida por meio de sua atividade de hedge seja inferior a retencdo de impostos sintética
aplicada a respeito de cada Ativo Subjacente. Qualquer referido beneficio ndo sera repassado para os investidores em
produtos relacionados a uma estratégia que faz referéncia ao Ativo na Posicdo Comprada.

Os Ativos Subjacentes nao fornecem nenhuma protegao contra exposigdo cambial a respeito de agdes integrantes nao
denominadas em délares estadunidenses. Os valores das respectivas acgdes integrantes estdo, portanto, sujeitos a
flutuagbes na taxa de cambio entre o délar norte-americano e a moeda da agdo componentes pertinente.

O Ativo na Posigao Vendida é calculado e mantido pela MSCI Inc. (a “Responsavel pelo Ativo na Posigao Vendida”).
Os componentes subjacentes do Ativo na Posicdo Vendida séo listados em varias moedas. O Ativo na Posicao
Vendida é calculado em dodlares estadunidenses no término do dia. O Ativo na Posicdo Vendida é revisado e
rebalanceado trimestralmente e também podera ser rebalanceado em outros momentos para refletir atividades
societarias, como fusdes e aquisigbes. Esses rebalanceamentos ndo tém nenhum efeito sobre os custos no Ativo na
Posicdo Vendida. A Responsavel pelo Ativo na Posi¢cdo Vendida usara uma metodologia semelhante a utilizada pela
Responsavel pelo Ativo na Posicdo Vendida para o calculo de outros indices de agbes de responsabilidade da
Responsavel pelo Ativo na Posi¢cao Vendida. Consulte o documento intitulado “MSCI Index Calculation Methodology”,
disponivel no endereco https://www.msci.com/index-methodology.

A respeito do Ativo do Mercado Monetario, o valor desse indice sera determinado aplicando-se a Taxa de Fundos do
FED no nivel de fechamento desse indice e, na data deste Sumario, ndo ha dedugdes relacionadas no que diz respeito
aos custos operacionais desse indice.

Eventos de interrupgao e consequéncias

Eventos que causam interrupgoes no nivel da Estratégia

Periodicamente, poderdo ocorrer certos eventos ou circunstancias a respeito da Estratégia e/ou de um Ativo que
poderao afetar a Estratégia e/ou esse Ativo ou o Responsavel pela Estratégia e/ou o Agente de Calculo da Estratégia.
Para obter mais detalhes, consulte os paragrafos (i) e (iv) dos Termos Comuns da Estratégia (definidos nas Regras da
Estratégia) que sdo parte integrante das Regras da Estratégia.

Os eventos de interrupg¢do incluem o que segue:


https://us.spindices.com/documents/additional-material/withholding-tax-index-values.pdf
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(@) o Responsavel pela Estratégia tomar conhecimento de uma alteragdo na lei que (x) tornaria ilegal ou
impraticavel que o Responsavel pela Estratégia ou o Agente de Calculo da Estratégia cumprisse seu papel ou
resultaria em aumento significativo dos custos para eles ou (y) impediria qualquer entidade pertinente de realizar
operagOes a respeito da Estratégia ou dos Ativos;

(b) o Responsavel pela Estratégia determinar que um participante do mercado, como resultado de uma condigao de
todo o mercado vinculada a Estratégia e/ou ao Ativo, (x) ndo conseguiria, apos envidar esforgos comercialmente
razoaveis, entre outras coisas, adquirir, manter ou cancelar toda ou uma parte substancial de qualquer posi¢éo
de hedge com relagdo a esse Ativo ou (y) incorreria em aumento significativo de custos ao fazé-lo;

(c) um evento de forga maior, como uma falha de sistema ou desastre natural ou artificial, que esteja fora do
controle razoavel do Responsavel pela Estratégia, do Agente de Calculo da Estratégia ou de quaisquer de suas
respectivas afiliadas e que, segundo o Responsavel pela Estratégia, provavelmente tera um efeito substancial
sobre um Ativo ou sobre sua capacidade de cumprir seu papel a respeito da Estratégia;

(d) o valor de qualquer Ativo estar indisponivel quando estiver programada para publicagéo (incluindo casos em que
o Goldman Sachs Group Inc., e suas subsidiarias consolidadas, (“Goldman Sachs”) for o responsavel ou o
agente de calculo desse Ativo);

(e) a bolsa de valores pertinente estiver fechada durante seu pregao regular ou fechar antes de seu horario de
fechamento programado em qualquer dia pertinente;

(f) qualquer evento ou circunstancia (incluindo uma interrupgdo de negociagdo) que, no julgamento razoavel do
Responsavel pela Estratégia ou do Agente de Calculo da Estratégia, afeta a capacidade de os participantes do
mercado em geral realizarem operagdes a respeito desse Ativo em um porte nocional exigido com relacdo a um
produto vinculado a Estratégia, prejudica a liquidez de um componente da Estratégia e/ou afeta o valor desse
Ativo;

(g) um evento de interrupgéo da taxa de cambio;

(h) o valor da Estratégia e/ou do Ativo estar, no julgamento razoavel do Responsavel pela Estratégia ou do Agente
de Calculo da Estratégia, claramente incorreto; ou

(i) o Responsavel pela Estratégia (apos envidar esforgos comercialmente razoaveis) deixar de deter a licenca de
dados pertinente a respeito desse Ativo.

Nesses casos, o Responsavel pela Estratégia podera nado praticar nenhuma agdo ou podera fazer certas
determinagdes e/ou tomar certas medidas a respeito da Estratégia e/ou do Ativo pertinente, incluindo (i) fazer as
determinagbes ou ajustes aos termos da Estratégia que considerar adequados para levar em conta esse evento de
interrupgdo, (ii) adiar qualquer rebalanceamento aplicavel (um “Rebalanceamento Pertinente”) para o dia util
aplicavel imediatamente subsequente (um “Dia Util Pertinente”) no qual ndo haja mais nenhum evento de interrupgao,
(iii) suspender a publicagdo do valor da Estratégia no Dia Util Pertinente imediatamente posterior no qual n&o haja
mais nenhum evento de interrupgéo e/ou (iv) excluir e/ou substituir qualquer Ativo afetado.

Caso um Ativo:

(a) né&o seja calculado e anunciado pelo responsavel por esse Ativo ou pelo responsavel pelos dados, porém seja
calculado e anunciado por um responsavel sucessor ou responsavel pelos dados sucessor aceitavel ao
Responsavel pela Estratégia ou

(b) seja substituido por um ativo sucessor utilizando, na determinagdo do Responsavel pela Estratégia, a mesma
férmula e método ou uma férmula e método substancialmente semelhantes de calculo desse Ativo,

entdo, no caso de (a) o Ativo afetado continuar a ser um Ativo e no caso de (b) o componente sucessor sera
considerado um Ativo e substituira o Ativo afetado. Em cada caso, o Responsavel pela Estratégia podera, agindo de
forma razoavel e de boa-fé, fazer ajustes aos termos da Estratégia conforme considerar adequado para levar em conta
essa alteragéao.

Os eventos de interrupgéo especificos ao indice incluem:



(i)

(a) o responsavel pelo Ativo ou o responsavel pelos dados (ou o responsavel pelos componentes desse Ativo)
anunciar que fara uma alteragdo substancial na metodologia de célculo do Ativo afetado (ou em qualquer
componente dele) ou de qualquer outra forma modificar substancialmente esse Ativo afetado (ou qualquer
componente dele), sujeito a certas excegoes;

(b) o cancelamento permanente do Ativo (ou de qualquer componente dele) sem um sucessor ou o Ativo (ou
qualquer componente dele) deixar de existir ou deixar de ser negociavel (conforme determinado pelo
Responsavel pela Estratégia), incluindo como resultado do fato de qualquer membro do Grupo Goldman Sachs
descontinuar uma estratégia ou um indice subjacente pelo qual ele é responsavel; ou

(c) o fato de o responsavel pelo Ativo ou o responsavel pelos dados (ou o responsavel por qualquer componente
desse Ativo) ndo calcular e anunciar o valor desse Ativo (ou desse componente dele).

Caso haja um evento de interrupgéo especifico ao indice, o Responsavel pela Estratégia podera praticar as
seguintes agdes: (i) excluir o Ativo afetado e/ou selecionar uma estratégia alternativa para substituir o Ativo afetado
(ressalvado que o Responsavel pela Estratégia devera envidar esforgos comercialmente razoaveis para selecionar
um Ativo substituto que ele considere uma alternativa semelhante) e podera fazer os ajustes aos termos da
Estratégia que considerar adequado para levar em consideragéo essa exclusdo e/ou substituicdo; e/ou (ii) determinar
que nenhuma agao seja praticada a respeito do Ativo afetado (no caso de (a) e (c) no paragrafo anterior).

Eventos de interrup¢&o adicionais no nivel do Ativo,
Ativo na Posicdo Comprada e Ativos Subjacentes

Os eventos de interrupgao e as consequéncias apresentados nas Regras do Ativo na Posicdo Comprada s&o idénticos
aos incluidos nas Regras da Estratégia. Portanto, os eventos de interrupgéo e as consequéncias acima especificados
com relagéo a Estratégia e a seus componentes sdo igualmente aplicaveis ao Ativo na Posicdo Comprada e a seus
componentes.

Caso o Agente de Calculo do Ativo Subjacente determine que houve um evento extraordinario a respeito de um Ativo
Subjacente, ele ajustara o valor desse Ativo Subjacente conforme descrito na metodologia do agente de calculo de
indices de cada Ativo Subjacente.

Ha um evento de interrupgdo a respeito de um Ativo Subjacente caso, em qualquer dia, o Responsavel pelo Ativo
Subjacente determine que:

(a) um participante do mercado, como resultado de uma condi¢cdo em todo o mercado relacionada a esse Ativo
Subjacente, a qualquer agao integrante e/ou a taxa de cambio pertinente utilizada para converter qualquer valor
aplicavel na moeda do indice, ndo consiga, apos envidar esforgos comercialmente razoaveis, entre outras
coisas, adquirir, manter ou cancelar toda ou uma parte substancial de qualquer posi¢gdo de hedge com relagéo
a esse Ativo Subjacente, essa agao integrante e/ou essa taxa de cambio;

(b) ocorreram certos eventos de forga maior, como falhas de sistemas e desastres naturais ou artificiais, fora do
controle razoavel do Responsavel pelo Ativo Subjacente e que é provavel que haja um efeito substancial sobre
esse Ativo Subjacente, qualquer agéo integrante e/ou a taxa de cambio pertinente; ou

(c) por qualquer razdo, o Agente de Calculo do Peso ndo consegue cumprir e/ou ndo cumpriu suas obrigagdes
quando exigidas a respeito do rebalanceamento de uma cesta ou que o Agente de Calculo do Peso deixa de ser
0 agente de calculo do peso desse Ativo Subjacente.

Caso ocorra um evento de interrupgdo a respeito de um Ativo Subjacente, o Responsavel pelo Ativo Subjacente
podera praticar uma ou mais das seguintes agbes: (i) suspender o calculo e a publicagdo do valor desse Ativo
Subjacente; (i) publicar um valor indicativo desse Ativo Subjacente (e nenhum valor desse Ativo Subjacente sera
publicado); (iii) adiar qualquer rebalanceamento da cesta desse Ativo Subjacente e fazer quaisquer ajustes pertinentes
a metodologia de célculo desse Ativo Subjacente para levar em consideracdo esse adiamento; (iv) usar seu
julgamento comercialmente razoavel para determinar o pregco da acdo afetada e/ou da taxa de cambio; e/ou (v)
determinar que uma acgdo integrante afetada deve ser excluida da cesta e fazer quaisquer ajustes pertinentes a
metodologia desse Ativo Subjacente para calcular esse Ativo Subjacente para levar em consideragdo essa exclusao.

Ativo na Posi¢do Vendida

Nao ha eventos de interrupgdo adicionais a respeito do Ativo na Posigao Vendida.



Ativo do Mercado Monetario

N&o ha eventos de interrupgéo adicionais a respeito do Ativo do Mercado Monetario.

6. Determinagdes e calculos

O Responsavel pela Estratégia fara todas as determinacdes e célculos da forma estabelecida nas Regras da Estratégia por
referéncia aos fatores que considerar adequados e essas determinagdes e célculos serdo (na auséncia de erro manifesto)
definitivos, conclusivos e vinculantes. O Responséavel pela Estratégia ndo tera nenhuma responsabilidade perante qualquer
pessoa por quaisquer erros ou omissdes em qualquer determinagdo ou calculo nem tera deveres fiduciarios para com
qualquer pessoa.

O Responsavel pela Estratégia podera, a seu critério exclusivo e absoluto, a qualquer momento, por qualquer motivo e sem
aviso prévio, (i) mudar a fonte de dados com base na qual qualquer valor da Estratégia € publicado, (ii) mudar a frequéncia de
publicacéo do valor da Estratégia e/ou (iii) encerrar o calculo e a publicacdo da Estratégia.

7. Alteragdes na metodologia
(i) Alteragbes na metodologia no nivel da Estratégia

Poderao ocorrer periodicamente certas circunstancias de mercado, legais, regulatérias, judiciais, financeiras, fiscais ou outras
que, na opinido do Responsavel pela Estratégia, exigiriam ou recomendariam uma alteragdo na metodologia utilizada para
calcular a Estratégia ou em quaisquer dados obtidos de uma fonte de dados de terceiros utilizada para calcular o valor da
Estratégia, a fim de preservar o objetivo da Estratégia. O Responsavel pela Estratégia tem politicas e procedimentos vigentes
que regem a frequéncia com que ele realiza analises internas a respeito da Estratégia.

Além disso, caso o valor nocional total dos produtos ou operagdes relacionados a uma Estratégia (ou a qualquer outra
Estratégia de responsabilidade do mesmo Responsavel pela Estratégia e que utiliza uma metodologia semelhante a essa
Estratégia) ultrapasse certo limite (conforme determinado pelo Responsavel pela Estratégia por referéncia a capacidade de o
Goldman Sachs conseguir proteger de maneira eficaz sua exposigédo a essa Estratégia e o impacto de liquidez dessa protegao
sobre os mercados pertinentes), entdo o Responsavel pela Estratégia podera (a) mudar a metodologia da Estratégia para que
o rebalanceamento da Estratégia seja feito em um ou mais dias Uteis adicionais ou que o rebalanceamento da Estratégia
ocorra de forma mais frequente, (b) substituir a Estratégia por uma Estratégia substituta que seja idéntica em todos os
aspectos relevantes, exceto o dia ou os dias em que a Estratégia é rebalanceada e/ou (c) fazer outros ajustes a Estratégia,
em cada caso, para possibilitar que o Goldman Sachs proteja efetivamente sua exposicéo a Estratégia e/ou reduza o impacto
de liquidez esperado dessas operacdes de hedge sobre mercados pertinentes.

Ao fazer quaisquer referidas alteragcbes descritas acima, o Responsavel pela Estratégia e/ou o Comité de Estratégia
(conforme definido nas Regras da Estratégia), conforme aplicavel, garantira que essas alteragbes resultem em uma
metodologia compativel com o objetivo original da Estratégia. Contudo, o Responsavel pela Estratégia ndo tem deveres
fiduciarios perante nenhuma pessoa e n&o é obrigado a considerar os interesses de qualquer pessoa ao fazer quaisquer
referidas alteragdes.

(i)  Alteragbes na metodologia no nivel do Ativo na Posicdo Comprada ou do Ativo Subjacente

Poderao ocorrer periodicamente certas circunstancias de mercado, legais, regulatérias, judiciais, financeiras, fiscais ou outras
que, na opinido do Responsavel pelo indice, exigiriam ou recomendariam uma alteragdo na metodologia utilizada para
calcular o Ativo na Posigcdo Comprada ou um Ativo Subjacente para preservar o objetivo do Ativo na Posicdo Comprada ou do
Ativo Subjacente. O Responsavel pelo indice tem politicas e procedimentos vigentes que regem a frequéncia com que ele
realiza andlises internas a respeito do Ativo na Posicdo Comprada ou de cada Ativo Subjacente.

Ao fazer quaisquer das referidas alteragdes descritas acima, o Responsavel pelo indice efou o Comité de Estratégia
(conforme definido nas Regras do Ativo na Posicdo Comprada) e/ou o Comité de indices (conforme definido nas Regras do
Ativo Subjacente), conforme aplicavel, garantirda que essas alteragdes resultem em uma metodologia compativel com o
objetivo original do Ativo na Posigdo Comprada ou do Ativo Subjacente. Contudo, o Responsavel pelo indice ndo tem deveres
fiduciarios perante nenhuma pessoa e ndo é obrigado a considerar os interesses de qualquer pessoa ao fazer quaisquer
referidas alteracoes.

As alteragbes feitas na metodologia do Ativo na Posicdo Comprada e/ou de um Ativo Subjacente poderédo ter um impacto
adverso sobre o valor da Estratégia e de qualquer produto atrelado ao valor da Estratégia.



Valor da Estratégia

Publicagao de valores de fechamento diarios

Os valores de fechamento diarios serdo publicados na Bloomberg da seguinte forma:

Cddigo da
Bloomberg
Goldman Sachs RP Equity World Long Short Series 37 Excess Return Strategy GSISM37E
Goldman Sachs Equity Factor Index World Basket Net Total Return USD (o Ativo na GSISEWPB
Posigcao Comprada)
USD Goldman Sachs Overnight Money Market Index (o Ativo do Mercado Monetario) GSMMUSD
MSCI Daily TR Gross World USD (o Ativo na Posicao Vendida) GDDUWI

FATORES DE RISCO ESPECIFICOS COM RELAGAO A ESTRATEGIA

Fatores de Risco da Estratégia

Alteracbées na estrutura do mercado e/ou o aumento de investimento em produtos semelhantes poderdo afetar
negativamente o valor de uma Estratégia

Como resultado de alteragdes na estrutura do mercado e/ou devido a aumentos de investimento em produtos que utilizam a
mesma légica de investimento ou uma légica semelhante a de uma Estratégia, ou a um componente ou constituinte da
Estratégia, o mercado subjacente ou caracteristicas econémicas que essa Estratégia, ou componente ou constituinte da
Estratégia tentam capturar, mensurar ou replicar poderdo mudar, deixar de existir e/ou levar a retornos esperados negativos
durante qualquer periodo de tempo. Isso podera ter um impacto negativo sobre o valor de uma Estratégia e uma Estratégia
ndo sera ajustada para levar em consideragdo quaisquer dessas alteragdes.

A Estratégia ndo é gerenciada ativamente

O peso ou a quantidade atribuido a um Ativo em cada dia de rebalanceamento pertinente é determinado pela aplicagdo de um
algoritmo que funciona segundo regras predeterminadas. Ndo havera gerenciamento ativo da Estratégia de forma a aumentar
os retornos além dos incorporados na Estratégia.

Os participantes do mercado normalmente conseguem ajustar seus investimentos imediatamente em virtude de fatores de
mercado, politicos, financeiros ou outros, e um produto gerenciado ativamente pode responder mais direta e adequadamente
a fatores imediatos de mercado, politicos, financeiros ou outros do que uma estratégia ndo gerenciada ativamente. Em
contrapartida, o algoritmo da Estratégia rebalanceara os pesos ou as quantidades de seus valores especificos em cada dia de
rebalanceamento pertinente.

Estratégias de excesso de retorno quase sempre apresentardo desempenho inferior ao das estratégias de retorno total

Uma estratégia calculada com base em um excesso de retorno é a versdo de excesso de retorno de uma ou mais estratégias
de retorno total. Para determinar o valor de uma estratégia de excesso de retorno, o desempenho da estratégia de retorno
total é reduzido pelo retorno que poderia ser recebido sobre um depdsito em dinheiro sintético a uma taxa de juros nocional.
Assim, o desempenho de uma estratégia de excesso de retorno serd quase sempre inferior ao desempenho de uma
estratégia de retorno total equivalente.

Nao pode ser dada nenhuma garantia de que a metodologia inerente a Estratégia conseguira gerar retornos positivos ou
de que a Estratégia apresentara desempenho superior a qualquer outra estratégia de investimento alternativa.

N&o ha garantia de que a Estratégia conseguira gerar retornos consistentemente positivos, ou mesmo qualquer retorno. O
Responsavel pela Estratégia ndo faz nenhuma declaragcdo ou garantia, expressa ou tacita, de que a Estratégia gerara
retornos positivos em qualquer momento.



Além disso, deve-se notar que os resultados que poderdo ser obtidos por meio do investimento em COEs vinculados a
Estratégia ou, de outra forma, da participagdo em qualquer operacdo vinculada a Estratégia poderdo muito bem ser
significativamente diferentes dos resultados que podem teoricamente ser obtidos por meio de um investimento direto nos
Ativos ou em quaisquer derivativos relacionados.

Possivel substituicao do Goldman Sachs Equity Factor Index World Basket Net Total Return USD

Caso o Responsavel pela Estratégia determine que o valor total nocional ou de principal dos produtos financeiros atrelados ao
Goldman Sachs Equity Factor Index World Basket Net Total Return USD esta acima de certo limite, ele podera substituir o
Goldman Sachs Equity Factor Index World Basket Net Total Return USD por uma estratégia substituta que seja idéntica em
todos os aspectos relevantes, exceto no que diz respeito ao niumero de ativos e dia ou dias nos quais essa estratégia &
rebalanceada. Apesar do fato de essa substituicdo ser destinada a minimizar o possivel impacto do mercado, o desempenho
da Estratégia podera ser afetado por essa substituicdo, possivelmente de forma substancial. Caso o Ativo na Posi¢do
Comprada seja substituido conforme descrito acima, este Sumario sera atualizado.

Os pesos reais dos Ativos poderdo variar apos cada rebalanceamento

O peso real de cada um dos Ativos podera ser diferente dos pesos atribuidos e, portanto, a contribuigdo relativa de cada Ativo
para o valor da Estratégia podera variar periodicamente, dependendo do desempenho de cada um dos Ativos em comparagao
aos outros Ativos desde esse rebalanceamento imediatamente anterior. Quanto maior o periodo entre cada rebalanceamento,
maior a probabilidade de haver uma variagéo significativa entre os valores absolutos dos pesos dos Ativos, e a Estratégia
podera, portanto, ficar com uma exposigdo a um Ativo muito abaixo ou muito acima de seu peso atribuido do que ficaria caso
o periodo fosse mais curto, o que podera resultar em maior distorcdo da natureza absoluta das posi¢cdes de investimento
relacionadas aos Ativos e aumentar o perfil de risco da Estratégia como um todo.

Os niveis histéricos da Estratégia poderdo nao ser indicativos de desempenho futuro

O desempenho passado da Estratégia nao norteia o desempenho futuro. E impossivel prever se o valor da Estratégia subira
ou caira. O desempenho real da Estratégia no futuro podera ter pouca relagdo com o desempenho histérico da Estratégia.

Um Investidor na Estratégia nao tera direitos sobre os Ativos ou a Estratégia

A exposicdo do investimento proporcionada pela Estratégia é sintética. Portanto, um investimento em COEs vinculados a
Estratégia ndo fara de um investidor um detentor de nenhum Ativo ou da Estratégia, nem tampouco dard uma posicéo de
investimento direto a esse investidor.

A Estratégia proporciona exposi¢do vendida a um ou mais dos Ativos

A Estratégia especifica que o peso de um Ativo podera ser inferior a zero, ou seja, uma posi¢do vendida nesse Ativo. Uma
posicao vendida em um Ativo significa que a Estratégia tera exposi¢cao negativa a esse Ativo e que o valor da Estratégia sera
afetado negativamente caso o valor desse Ativo aumente e sera afetado positivamente caso o valor desse Ativo diminua.
Dessa forma, os fatores que afetam negativamente o valor de um Ativo em que a Estratégia assume uma posigao vendida
terdo um efeito positivo sobre a Estratégia. Os investidores também devem estar cientes de que um investimento em COEs
vinculados a Estratégia podera diminuir em termos de valor em um periodo, mesmo se o valor desse Ativo aumentar durante
esse periodo de tempo. Além disso, considerando que as posigdes vendidas poderao gerar exposi¢do a prejuizos ilimitados,
aumentos no valor desse Ativo poderiam resultar em uma diminuigdo no valor da Estratégia superior ao peso com relagdo a
esse Ativo e poderéo resultar na queda do valor da Estratégia abaixo de zero. Por outro lado, considerando que o valor-base
desse Ativo é zero, quedas dos precos, valores ou niveis dos componentes subjacentes de um Ativo em que a Estratégia
assume uma posigao vendida terdo um efeito positivo limitado sobre o valor da Estratégia caso o valor desse Ativo ja tenha
atingido zero.

A Estratégia tem um histérico limitado de operacées e podera ter desempenhos imprevistos

A Estratégia é uma estratégia relativamente nova com relagdo a qual existe um histérico limitado de dados de desempenho a
respeito dos Ativos referenciados na Estratégia e a respeito da propria Estratégia. Qualquer investimento em COEs vinculados
a Estratégia podera envolver um risco maior do que um investimento atrelado aos retornos gerados por uma estratégia de
investimento com um histérico comprovado. Um histérico mais longo de desempenho real poderia fornecer informagdes mais
confidveis para avaliar a validade da Estratégia e para fundamentar uma decisdo de investimento, mas o fato de que a
Estratégia e os Ativos sdo relativamente novos ndo permite essa abordagem. Ndo ha nenhuma garantia ou certeza de que a
Estratégia ou os Ativos funcionarao de forma compativel com os dados disponiveis.



As informacgoées sobre a Estratégia ndo garantem o desempenho da Estratégia

Certas apresentagbes e analises histéricas (“Back-testing”) ou outros materiais de analise estatistica que possam, ser
fornecidos a respeito da operagao e/ou possiveis retornos da Estratégia tém como base analises simuladas e circunstancias
hipotéticas que estimam como poderia ter sido o desempenho da Estratégia antes de sua existéncia real. O Responsavel pela
Estratégia ndo fornece garantia ou certeza de que a Estratégia funcionara ou teria funcionado, no passado, de forma
consistente com esses materiais. Assim, quaisquer retornos historicos projetados nesses materiais ou quaisquer simulagdes
hipotéticas com base nessas analises fornecidos com relagdo a Estratégia poderdo nao refletir seu desempenho e nao
constituem garantia ou certeza a respeito de seu desempenho ou de seus retornos durante qualquer periodo. Além disso,
qualquer Back-testing da Estratégia tem como base informacgdes e dados fornecidos por terceiros ao Responsavel pela
Estratégia. O Responsavel pela Estratégia ndo tera verificado ou garantido de maneira independente a precisdo e/ou a
completude dessas informagdes ou dados fornecidos e ndo é responsavel por qualquer imprecisdo, omisséo, engano ou erro
nessas informagdes, dados e/ou Back-testing.

Data de Criagao da Estratégia

A Estratégia s0 tera sido calculada a partir da “Data de Criagdo da Estratégia”, uma data determinada pelo Responsavel pela
Estratégia como a data em que o valor da estratégia seria igual ao “Valor Inicial da Estratégia” (conforme especificado nas
regras da Estratégia) com base em Back-testing (utilizando analises simuladas e circunstancias hipotéticas, conforme descrito
mais detalhadamente acima). Assim, quaisquer retornos historicos ou quaisquer simulagdes hipotéticas com base nessas
analises ou dados resultantes de Back-testing a respeito do periodo entre a Data de Criagao da Estratégia e a data em que os
COEs relacionados a Estratégia sdo implementados pela primeira vez (que podera ser substancialmente depois da Data de
Criacdo da Estratégia), poderao néo refletir o desempenho da Estratégia e ndo constituem garantia ou certeza a respeito do
desempenho ou retornos da Estratégia durante qualquer periodo de tempo.

A Estratégia podera estar sujeita a um evento de interrupgao

Caso um evento de interrupgdo ocorra ou persista com relagdo a Estratégia, o Agente de Calculo da Estratégia podera
realizar certos ajustes a respeito da Estratégia, que poderao incluir: quaisquer ajustes a metodologia e as fontes de dados
pertinentes a fim de calcular o valor da Estratégia, um adiamento de qualquer rebalanceamento pertinente ou a suspensao da
publicacédo do valor da Estratégia. Caso o Agente de Calculo da Estratégia fagca quaisquer ajustes a metodologia e as fontes
de dados pertinentes ou adie qualquer rebalanceamento pertinente, é provavel que o valor da Estratégia seja diferente do que
teria sido se esse evento nao tivesse ocorrido, e ele podera variar de forma imprevisivel, podendo ser inferior.

Alteragées na estrutura do mercado e/ou o aumento de investimento em produtos semelhantes poderao afetar
negativamente o valor da Estratégia

Como resultado de alteragbes na estrutura do mercado e/ou devido a aumentos de investimento em produtos que utilizam a
mesma ldgica de investimento ou uma logica semelhante a da Estratégia, ou ao de um Ativo ou componente do Ativo, o
mercado subjacente ou as caracteristicas econémicas que essa Estratégia, Ativo ou componente (conforme aplicavel) tentam
capturar, mensurar ou replicar poderao mudar, deixar de existir e/ou levar a retornos esperados negativos durante qualquer
periodo de tempo. Isso podera ter um impacto negativo sobre o valor da Estratégia e a Estratégia ndo sera ajustada para levar
em consideragao quaisquer dessas alteragdes.

Alteracées nos Ativos poderao afetar o valor da Estratégia

Quando um Ativo deixar de existir ou ndo for mais negociavel, inclusive em virtude do fato de o Goldman Sachs descontinuar
um Ativo pelo qual seja responsavel, ou quando o Responsavel pela Estratégia for impedido de realizar operagbes com
relacdo a um Ativo (incluindo um Ativo pelo qual o Goldman Sachs é responsavel) por quaisquer leis e regulamentos
aplicaveis, o Responsavel pela Estratégia podera (porém nao sera obrigado a) substituir o Ativo original por outro quando
considerar que uma alternativa semelhante esta disponivel. Qualquer referida substituicdo ou alocagdo pode alterar a
exposicao proporcionada pela Estratégia e afetar substancialmente o desempenho e o valor da Estratégia.

Os custos reais de protecdo da exposicao a Estratégia poderdao ser menores que as deducées do valor da Estratégia
que refletem sinteticamente esses custos

A Estratégia é calculada de forma a incluir dedugdes que reflitam sinteticamente os custos de operacéo e servico em que um
investidor hipotético incorreria caso esse investidor hipotético celebrasse e mantivesse uma série de posigdes de investimento



direto para proporcionar a mesma exposi¢do aos Ativos da Estratégia. Consulte especialmente as descricbes do Custo de
Servigo do Ativo e do Custo de Rebalanceamento da Cesta, respectivamente, conforme apresentado acima na segao
intitulada “Célculo da Estratégia e da exposi¢ao da Estratégia aos Ativos”.

Assim, o valor da Estratégia é periodicamente reduzido por essas dedugdes. Os investidores devem observar que os custos
reais de fornecer essa exposicdo a Estratégia poderdo ser menores ou maiores que esses custos sintéticos. Quando o
Responsavel pela Estratégia ou qualquer afiliada (em sua qualidade de emissora ou contraparte de produtos relacionados a
Estratégia) tiver protegido sua exposicao a Estratégia, essa Parte do Hedge realizara ganhos se os custos reais que incorrer
na realizagdo de sua atividade de hedge forem inferiores a esses custos sintéticos. Além disso, se esses custos reais forem
menores, os investidores poderao ficar em uma situagéo pior do que se tivessem mantido posi¢des de investimento direto nos
Ativos, j& que os ganhos de qualquer referida atividade de hedge como resultado desses custos reais menores néo serao
repassados para esses investidores. Em especial, o Responsavel pela Estratégia ou qualquer afiliada (em sua qualidade de
emissor ou contraparte de produtos relacionados a Estratégia) podera realizar esses ganhos decorrentes de sua atividade de
hedge como resultado da dedugéo dos custos sintéticos do valor da Estratégia.

Em certas condi¢cées de mercado, o Responsavel pela Estratégia pode aumentar significativamente os custos que sdo
deduzidos da Estratégia

Em certas condigbes de mercado, o Responsavel pela Estratégia podera decidir aumentar significativamente os custos que
sdo deduzidos da Estratégia, e poderao nao existir limites fixos para os niveis desses custos. Embora essa deciséo seja
limitada pelo procedimento descrito nas Regras da Estratégia, existe a possibilidade de que o custo aumentado seja
significativamente superior aos niveis originalmente atribuidos. Além disso, embora essas condicdes de mercado possam
durar apenas um breve periodo de tempo, o custo aumentado pode ser deduzido da Estratégia por um longo periodo de
tempo. Isso podera afetar substancial e negativamente o desempenho e o valor da Estratégia.

Possivel alteracdo da metodologia de uma Estratégia ou substituicdo de uma Estratégia para permitir que o
Responsavel pela Estratégia e/ou qualquer afiliada consiga proteger efetivamente sua exposicdo a Estratégia e
reduzir o impacto dessas operagoes de hedge sobre os mercados pertinentes.

Caso o Responsavel pela Estratégia determine que o valor total nocional ou de principal dos produtos financeiros relacionados
a Estratégia esta acima de certo limite, ele podera (a) mudar a metodologia da Estratégia para que o rebalanceamento da
Estratégia seja feito em um ou mais dias Uteis adicionais ou que o rebalanceamento da Estratégia ocorra de forma mais
frequente, (b) substituir a Estratégia por uma Estratégia substituta que seja idéntica em todos os aspectos relevantes, exceto o
dia ou os dias em que a Estratégia é rebalanceada e/ou (c) fazer outros ajustes a Estratégia, em cada caso, para possibilitar
que o Responsavel pela Estratégia e/ou qualquer afiliada proteja efetivamente sua exposigdo a Estratégia e/ou reduza o
impacto esperado dessas operagdes de hedge sobre os mercados pertinentes. Apesar do fato de essas alteragdes ou essa
substituicdo serem destinadas a minimizar o possivel impacto sobre o mercado, o desempenho da Estratégia podera ser
afetado por essas alteragdes ou substituicdes, possivelmente de forma substancial.

Como Responsdvel pela Estratégia e Agente de Calculo da Estratégia, o Goldman Sachs International tem poderes para
fazer determinagées que poderiam afetar de forma substancial a Estratégia e gerar conflitos de interesses

Como Responsavel pela Estratégia e Agente de Calculo da Estratégia, o Goldman Sachs International ndo exerce, de modo
geral, qualquer poder discricionario com relagdo ao funcionamento da Estratégia. O Goldman Sachs International n&o tem
nenhuma responsabilidade fiduciaria a respeito da Estratégia. O Goldman Sachs International podera, contudo, exercer poder
discricionario em certas situagdes limitadas, incluindo principalmente as situagdes descritas nas Regras da Estratégia. As
determinagdes do Goldman Sachs International como Responsavel pela Estratégia e Agente de Calculo da Estratégia podem
afetar negativamente o valor da Estratégia e o exercicio, pelo Goldman Sachs International, de seus poderes discricionarios
pode gerar um conflito de interesses do tipo descrito na segéo intitulada “Conflitos de Interesses”. Ao fazer essas
determinacdes, o Responsavel pela Estratégia e/ou o Agente de Calculo da Estratégia ndo sera obrigado e ndo levara em
consideragdo os interesses de qualquer investidor em qualquer desses produtos ou considerara o efeito de suas
determinagbes sobre o valor desses produtos. Todas as determinagdes do Responsavel pela Estratégia e/ou Agente de
Calculo da Estratégia serdo conclusivas para todos os fins e vinculardo todos os detentores de COEs relacionados a
Estratégia. O Responsavel pela Estratégia e/ou o Agente de Calculo da Estratégia ndo terdao nenhuma responsabilidade por
essas determinagdes.

Quando o Goldman Sachs for obrigado ou tiver direito de fazer uma determinagdo em qualquer capacidade com relagéo a
Estratégia de acordo com a metodologia da Estratégia e essa determinacdo envolver o exercicio do poder de julgamento ou
poder discricionario de especialista (exceto os poderes que forem puramente mecanicos e, quando pertinente, exercidos de



acordo com essa metodologia), entdo esse poder de julgamento ou poder discricionario devera ser exercido de boa-fé e de
forma comercialmente razoavel e estara sujeito as suas politicas e procedimentos periodicamente.

Na qualidade de responsavel por alguns Ativos, o Goldman Sachs tem poderes para fazer determinagées que podem
afetar substancialmente a Estratégia e gerar conflitos de interesses

O Goldman Sachs é o responsavel por alguns dos Ativos. Nessa qualidade, o Goldman Sachs tem poder para fazer
determinagdes que podem afetar substancialmente o valor desses Ativos e, por sua vez, o valor da Estratégia, e o exercicio
do poder discricionario pelo Goldman Sachs em sua qualidade de responsavel por esses Ativos pode apresentar um conflito
de interesses do tipo descrito na secéo intitulada “Conflitos de interesses”.

Negociacées e outras operacées pelo Goldman Sachs poderiam afetar substancialmente o valor dos COEs vinculados a
Estratégia.

O Goldman Sachs é uma empresa completa de servigos financeiros contratada para varias atividades de mercado. O
Goldman Sachs podera emitir, providenciar a emissdo, ou celebrar instrumentos financeiros que tém a Estratégia ou
quaisquer dos Ativos como referéncia e podera providenciar a distribuicdo desses instrumentos financeiros, incluindo o
pagamento de taxas e comissdes de distribuicdo a quaisquer intermediarios. Essas atividades poderiam afetar negativamente
o valor da Estratégia e de quaisquer de seus Ativos e podera apresentar a Goldman Sachs um conflito de interesses do tipo
descrito na secgao intitulada “Conflitos de Interesses”.

A atividade de hedge do Responsavel pela Estratégia podera afetar o nivel da Estratégia

Ao emitir COEs vinculados a Estratégia e ao executar outros produtos relacionados a Estratégia (“Produtos Relacionados”),
0 Goldman Sachs International e/ou suas afiliadas (“GS”) terdo uma exposicao a Estratégia e a seus Ativos. O GS assumira
posicbes de risco para proteger essa exposi¢ao a seu critério exclusivo e na capacidade de titular. Os investidores em COEs
vinculados a Estratégia n&o terdo quaisquer direitos com relagdo a quaisquer posi¢cdes de hedge do GS, incluindo quaisquer
acoes, futuros, opcdes, commodities ou moedas. O GS podera realizar sua atividade de hedge por meio da negociagao dos
Ativos da Estratégia até o dia de rebalanceamento correspondente. Essa negociacao podera ter impacto prejudicial sobre o
nivel no qual a cesta de Ativos é rebalanceada, o que resultara em impacto prejudicial sobre o desempenho da Estratégia. A
atividade de hedge do GS e, assim, a dimens&o desse impacto, estardo relacionados a quantidade de Produtos Relacionados
novos e em circulagdo no momento relevante. Além disso, o GS podera gerar receitas caso realize sua atividade de hedge em
niveis diferentes dos utilizados para determinar o valor da Estratégia ou em um rebalanceamento da Estratégia. Essa
atividade de hedge pode gerar retornos significativos para o GS que nado serédo repassados aos investidores nos Produtos
Relacionados.

A Estratégia e seus Ativos sdo calculados e rebalanceados de acordo com a metodologia da Estratégia, que inclui premissas
no que diz respeito a custos de operagdo e servigo e aliquotas de imposto retido na fonte sobre dividendos. O GS gerara
receitas com relagdo a Estratégia se o custo ou as aliquotas em que o GS incorre durante suas atividades de hedge forem
inferiores aos custos ou aliquotas pressupostos utilizados na metodologia da Estratégia.

As informacgées fornecidas pelo Goldman Sachs sobre o valor de qualquer Ativo poderao nao ser indicativas de
desempenho futuro

Quaisquer informagdes sobre o desempenho de qualquer Ativo fornecidas pelo Goldman Sachs serdo ou foram fornecidas
apenas para informagdo, e um investidor em COEs vinculados a Estratégia ndo deve considerar as informagdes como
indicativas da abrangéncia ou tendéncias das flutuagdes nos niveis ou valores que poderdo ocorrer no futuro. Essas
informacgdes provavelmente diferirdo dos valores e niveis reais utilizados nos termos das Regras da Estratégia pertinentes.

Informacées sobre a Estratégia poderao so estar disponiveis através do Goldman Sachs

O Goldman Sachs podera ndo fornecer aos detentores de COEs relacionados a Estratégia mais informagdes com relagdo a
Estratégia além do que é disponibilizado neste Sumario, e mais informagdes poderdo n&o estar disponiveis de maneira geral.
O Goldman Sachs celebrou contratos de licenciamento ndo exclusivos com alguns de seus fornecedores terceiros de dados a



fim de obter os dados necessarios para calcular a Estratégia. As formalidades necessarias para obter acesso a esses
numeros poder&o desencorajar investidores em potencial a comprarem um COE vinculado a Estratégia no mercado secundario.

O Responsavel pela Estratégia e o Agente de Calculo da Estratégia poderdao depender de terceiros e outras fontes
externas e internas de dados que poderdo estar inacessiveis e/ou ser imprecisas, e os dados usados pelo Responsavel
pela Estratégia e pelo Agente de Calculo da Estratégia para realizar os calculos da Estratégia poderado afetar o valor da
Estratégia.

O Responsavel pela Estratégia e o Agente de Calculo da Estratégia poderdo depender de corretores terceiros ou
distribuidores externos e outras fontes externas e internas para obter certas informagdes necessarias para determinar os
pesos dos Ativos e/ou calcular o valor da Estratégia. A incapacidade do Responsavel pela Estratégia e/ou Agente de Calculo
da Estratégia de obter os dados necessarios para calcular as formulas pertinentes da Estratégia podera afetar o valor da
Estratégia. Além disso, o Responsavel pela Estratégia e o Agente de Calculo da Estratégia ndo dao qualquer garantia sobre a
corregdo ou integralidade dessas informagdes e ndo assumem nenhuma responsabilidade com relagdo a precisdo desses
dados ou ao impacto de qualquer imprecisdo desses dados sobre o valor da Estratégia.

Com base nas informagdes recebidas dos fornecedores ou fontes acima, os COEs relacionados a Estratégia poderao ficar
expostos a um risco maior ou menor ou ter desempenho melhor ou pior do que um investimento real ou relacionado a um ou
mais dos Ativos.

Os Responsaveis por Ativos tém poderes para fazer determinagées que poderiam afetar substancialmente a Estratégia

As determinagdes que os responsaveis pelos Ativos da Estratégia, incluindo o Goldman Sachs, poderéo fazer com relagéo a
composigéo, ao calculo e a manutengéo dos Ativos poderdo afetar substancialmente o valor dos Ativos e poderiam, por sua
vez, afetar negativamente o valor da Estratégia. Esses responsaveis ndo tém obrigacdo de levar em consideragdo os
interesses do Responsavel pela Estratégia ou de quaisquer detentores de COEs relacionados a Estratégia por qualquer razéo
ao desempenhar suas fungdes e, no geral, eximem-se de toda responsabilidade na extensao permitida por lei.

Além disso, os responsaveis pelos Ativos licenciaram, e poderédo continuar licenciando, esses Ativos para uso por outros
participantes do mercado, para publicagdo em jornais e periddicos, distribuicdo por servicos de informacdo e dados e para
varios outros fins, qualquer um dos quais podera contribuir para um aumento ou diminuigdo do nivel de investimento esses
Ativos, o que poderia afetar negativamente o valor da Estratégia.

As politicas de um responsavel e mudancgas que afetam um Ativo podem afetar a Estratégia e seu valor

As politicas de um responsavel com relagao ao calculo do valor de um Ativo, ou acréscimos, exclusdes ou substituicoes de
Ativos e a maneira como as mudancgas afetam os Ativos podem afetar o valor de um Ativo e, dessa forma, o valor da
Estratégia e de COEs relacionados a Estratégia. O valor da Estratégia também poderia ser afetado se o responsavel
pertinente alterar essas politicas, por exemplo, mudando a maneira como é calculado o valor do Ativo, ou se o responsavel
descontinuar ou suspender o calculo ou a publicagdo do valor do Ativo, caso em que isso podera dificultar a determinagéo do
valor da Estratégia.

A Estratégia depende do uso de informacdes de terceiros

Com relacao a qualquer Ativo néo patrocinado por nenhum membro do Goldman Sachs, a metodologia da Estratégia depende
de informagdes de terceiros patrocinadores desses Ativos e de outras fontes externas e internas para obter determinados
dados necessarios para calcular o valor da Estratégia. A incapacidade de o Patrocinador da Estratégia e/ou o Agente de
Calculo da Estratégia obter os dados necessarios para calcular as férmulas relevantes da Estratégia pode afetar o valor da
Estratégia. Os investidores que estdo considerando adquirir ou investir em COEs vinculados a Estratégia devem ler
cuidadosamente e compreender as informagdes sobre os Ativos. Informagdes sobre os Ativos podem ser encontradas nas
Paginas da Bloomberg especificadas nas Regras da Estratégia. No entanto, o Goldman Sachs ndo garante a exatiddo dessas
informacgdes e néo se responsabiliza pela precisdo ou pelo impacto de qualquer imprecisdo desses dados sobre a Estratégia.

Os COEs vinculados a Estratégia podem estar expostos a maior ou menor risco, ou apresentar melhor ou pior desempenho,
com base nos dados recebidos dos fornecedores ou fontes acima, do que um investimento efetivo em ou vinculado a um ou
mais dos Ativos.



A Estratégia pode ser alterada ou ficar indisponivel

O Patrocinador da Estratégia tera o direito de interromper a publicagao do valor da Estratégia, e esse evento podera resultar
na queda do valor ou do retorno de COEs vinculados a Estratégia. O Patrocinador da Estratégia se reserva o direito de formar
um Comité de Estratégia para avaliar determinadas alteragbes. Quaisquer alteragbes podem ser feitas sem considerar os
interesses de um detentor de COEs vinculados a Estratégia.

Além disso, as decisbes e politicas do Patrocinador da Estratégia relativas ao calculo do valor da Estratégia podem afetar o
seu valor e, portanto, a quantia a ser paga durante o prazo de COEs vinculados a Estratégia e o valor de mercado desse
produto. A quantia a ser paga sobre COEs vinculados a Estratégia e seu valor de mercado também podem ser afetados se o
Patrocinador da Estratégia alterar estas politicas.

Fatores de Risco relacionados a Ativos na Posicdo Comprada e Ativos Subjacentes

Nao é possivel garantir que a metodologia subjacente ao Ativo na Posicdo Comprada ou a qualquer Ativo Subjacente
produzira retornos positivos, ou que o Ativo na Posicao Comprada ou qualquer Ativo Subjacente tera desempenho
superior a qualquer outra estratégia de investimento

N&o se pode garantir que o Ativo na Posicdo Comprada ou qualquer Ativo Subjacente produzira retornos consistentemente
positivos ou mesmo algum retorno. O Patrocinador do Indice ndo declara nem garante, expressa ou tacitamente, que o Ativo
na Posicdo Comprada ou qualquer Ativo Subjacente produzira retornos positivos a qualquer momento.

Além disso, deve-se observar que os resultados que podem ser obtidos do investimento em COEs vinculados a Estratégia ou
que de outra forma integre qualquer Operagao vinculada a uma estratégia referenciada no Ativo da Posigcdo Comprada podem
ser significativamente diferentes dos resultados que teoricamente poderiam ser obtidos com um investimento direto nas agdes
integrantes dos Ativos Subjacentes (as "Ag¢oes Integrantes do Ativo Subjacente").

Se o valor do Ativo na Posicdo Comprada ou de qualquer Ativo Subjacente cair para zero, o valor permanecera em zero todos
os dias futuros, e nesse caso ndo havera qualquer possibilidade de esse valor se recuperar posteriormente.

Os niveis histéricos do Ativo na Posicao Comprada e de qualquer Ativo Subjacente ndo devem ser
considerados como um indicativo de desempenho futuro

O desempenho passado do Ativo na Posicdo Comprada e de qualquer Ativo Subjacente ndo é referéncia de desempenho
futuro. E impossivel prever se o valor dos Ativos Subjacentes (e, consequentemente, do Ativo na Posicdo Comprada)
aumentara ou diminuira. O desempenho efetivo do Ativo na Posicdo Comprada e de qualquer Ativo Subjacente, durante
qualquer periodo futuro, podera ter pouca relagdo com o desempenho histérico do Ativo na Posigdo Comprada ou de qualquer
Ativo Subjacente.

O Ativo na Posicdo Comprada e os Ativos Subjacentes tém dados de desempenho histérico limitados

Como existem dados de desempenho histérico limitados com relagdo ao Ativo na Posicdo Comprada e aos Ativos
Subjacentes, qualquer COEs vinculados a Estratégia que referencia o Ativo na Posicdo Comprada pode envolver um risco
maior do que uma exposi¢do vinculada a indices ou estratégias com histérico comprovado. Embora um histérico mais longo
do desempenho efetivo possa fornecer informagdes mais confidveis com base nas quais seja possivel avaliar a validade do
Ativo na Posicdo Comprada e o algoritmo proprietario no qual se pode embasar uma decisdo de investimento, o fato de o
Ativo na Posicdo Comprada e os Ativos Subjacentes serem relativamente novos ndo permite essa abordagem.

Os Ativos Subjacentes ndo sdo gerenciados ativamente

A metodologia usada para selecionar as Agbes Integrantes do Ativo Subjacente e os pesos alocados a cada uma dessas
Acoes Integrantes do Ativo Subjacente em um dia de observacéo sdo determinados pela aplicagdo de um algoritmo que opera
dentro de regras predeterminadas. Ndo havera uma gestédo ativa dos Ativos Subjacentes de modo a obter retornos acima
daqueles incorporados nos Ativos Subjacentes.

Os participantes de mercado muitas vezes sdo capazes de ajustar seus investimentos prontamente diante de fatores de
mercado, politicos, financeiros ou outros, e um produto gerenciado ativamente poderia responder de maneira mais direta e



apropriada a fatores imediatos de mercado, politicos, financeiros ou outros do que uma estratégia que néo seja gerenciada
ativamente. Por outro lado, os Ativos Subjacentes em geral irdo apenas ajustar as Agdes Integrantes do Ativo Subjacente em
um dia de rebalanceamento.

Os pesos dos Ativos Subjacentes no Ativo na Posicao Comprada ndao séao rebalanceados

Apos a Data de Criagao da Estratégia (conforme descrito abaixo) dos Ativos Subjacentes, os respectivos pesos de cada Ativo
Subjacente no Ativo na Posigdo Comprada podem mudar ao longo do tempo e, consequentemente, talvez ndo sejam
ponderados igualmente no Ativo na Posicdo Comprada. Nessas circunstancias, os pesos dos Ativos Subjacentes ndo serédo
rebalanceados (por exemplo, para implementar qualquer ponderacao especificada ou ponderagéo alvo na cesta ou de outra
forma). O desempenho do Ativo na Posigdo Comprada poderia ser diferente (talvez substancialmente) se os Ativos
Subjacentes fossem rebalanceados ativamente em intervalos periddicos.

Nao é possivel garantir que os Ativos Subjacentes conseguirao capturar prémios de risco

N&o ha garantia de que o Ativo Subjacente fornecera uma exposi¢édo positiva a prémios de risco, em particular como resultado
das restrigbes de optimizagao, ou que qualquer prémio persistira em qualquer mercado especifico ao longo do tempo.

Os fatores de investimento podem mudar, deixar de existir e/ou levar a retornos esperados negativos

Como resultado de mudangas na estrutura do mercado e/ou devido a aumento de investimentos em produtos que tentam
capturar os fatores de investimento ou outros temas de investimento semelhantes, os fatores de investimento podem mudar,
deixar de existir e/ou levar a retornos esperados negativos ao longo de qualquer periodo. Nem o Ativo na Posicdo Comprada
nem o Ativo Subjacente serdo ajustados para considerar essas mudangas.

O peso atribuido as Acgées Integrantes do Ativo Subjacente talvez nao seja o conjunto de pesos ideal

Cada Ativo Subjacente usa um pacote de software de otimizagdo matematica e os dados nele contidos para calcular os pesos
das Acgdes Integrantes do Ativo Subjacente na cesta. O otimizador usa um conjunto predefinido de rotinas de otimizagdo. Se
os Ativos Subjacentes empregassem um otimizador diferente, o conjunto final de pesos selecionados poderia ser diferente e,
possivelmente, de forma significativa. Como tal, o desempenho dos Ativos Subjacentes podera ser significativamente diferente
se o Patrocinador do Ativo Subjacente substituir o otimizador e/ou o modelo de risco a qualquer momento. N&do ha garantia de
que o otimizador determinara o conjunto de pesos ideal, e é possivel que existam conjuntos de pesos alternativos que
satisfacam as restricdes relevantes.

Como os possiveis pesos sdo uma fungdo continua, ndo existe uma fungao simples para testar as varias combinagdes de
exposi¢cdes e obter o melhor conjunto de pesos. Como resultado, € necessario usar aproximagdes contidas em rotinas de
calculo. Diferentes otimizadores podem ter maior ou menor probabilidade de determinar o conjunto de pesos ideal para os
Ativos Subjacentes, e usa-los poderia levar a um desempenho diferente dos Ativos Subjacentes.

Dependéncia do Agente de Calculo do Peso

Os Ativos Subjacentes dependem de um terceiro Agente de Calculo do Peso para cumprir certas obrigagdes relativas a cada
rebalanceamento da cesta, incluindo determinar os pesos relevantes das A¢des Integrantes dos Ativos Subjacentes. Se o
Agente de Calculo do Peso ndo cumprir e/ou for incapaz de cumprir as suas obrigagdes, o desempenho dos Ativos
Subjacentes podera ser substancialmente afetado. Nesses casos, o Patrocinador do Ativo Subjacente podera adiar um ou
mais rebalanceamento da cesta, até que os dados exigidos sejam colocados a disposigéo pelo Agente de Calculo do Peso.
Se a nomeagéo do Agente de Calculo do Peso for rescindida por qualquer razéo, é provavel que o desempenho dos Ativos
Subjacentes seja prejudicado e, possivelmente de forma permanente. Se, por qualquer razéo, incluindo como resultado dessa
rescisdo, o modelo de risco ndo mais estiver disponivel, € provavel que o Patrocinador do Ativo Subjacente seja obrigado a
alterar a metodologia dos Ativos Subjacentes, a fim de continuar a determinar os Ativos Subjacentes.

Dependéncia do Modelo de Risco de Equity Factor



Os Ativos Subjacentes dependem de um Modelo de Risco de terceiros. Se o risco ou o beta tiver sido estimado usando uma
metodologia diferente, ou se outro modelo de risco tiver sido usado, o desempenho dos Ativos Subjacentes pode ser diferente
e, potencialmente, de forma substancial. Erros de dados ou imprecisées no Modelo de Risco podem afetar o desempenho dos
Ativos Subjacentes. Adicionalmente, o Modelo de Risco pode ser periodicamente alterado e, potencialmente, de forma
substancial, o que pode afetar a capacidade dos Ativos Subjacentes de fornecer exposigdo aos fatores de investimento e ao
desempenho dos Ativos Subjacentes.

Dependéncia dos Indices Dow Jones da S&P, na condigdo de agente de cédlculo (o "Agente de Célculo do Ativo
Subjacente”) relativamente aos Ativos Subjacentes

Os Ativos Subjacentes dependem do Agente de Caélculo do Ativo Subjacente para, entre outras obrigagées, determinar o valor
dos Ativos Subjacentes. Se o Agente de Calculo do Ativo Subjacente ndo cumprir e/ou for incapaz de cumprir suas obrigagdes
conforme descrito nas Regras do Ativo Subjacente, a determinagéo e a publicagdo do valor dos Ativos Subjacentes poderao
sofrer atraso substancial. Nesses casos, o Patrocinador do Ativo Subjacente procurara substituir o Agente de Calculo do Ativo
Subjacente, mas ndo ha garantia de que esse objetivo sera alcangado em um prazo razoavel, e a determinacdo e a
publicag&o do valor dos Ativos Subjacentes poderao sofrer atraso durante um periodo relevante. E provavel que essa medida
tenha um efeito adverso sobre COEs vinculados a Estratégia que referencia o Ativo na Posigdo Comprada, incluindo possivel
resciséo.

Dependéncia da metodologia do Agente de Calculo do Ativo Subjacente

Os Ativos Subjacente dependem da metodologia do Agente de Calculo do Ativo Subjacente para determinar, entre outras
coisas, como as agdes corporativas sdo aplicadas as Agdes Integrantes do Ativo Subjacente. A utilizagdo de uma metodologia
diferente poderia conduzir a resultados diferentes e, como tal, as alteracdes na metodologia do Agente de Calculo do Ativo
Subjacente podem ter impacto relevante sobre os Ativos Subjacentes. O Patrocinador do Ativo Subjacente talvez ndo consiga
influenciar alteragdes na metodologia do Agente de Calculo do Ativo Subjacente.

Fechamento de bolsas em dias de observagcao e rebalanceamento

O universo de agdes em potencial é amplo e abrange varias jurisdicdes e bolsas de valores. E provavel que, em qualquer dia
de observagéo e/ou dia de rebalanceamento, as principais bolsas nas quais € negociada uma parcela significativa das Agoes
Integrantes do Ativo Subjacente na cesta estejam fechadas. Quando a principal bolsa relevante estiver fechada, o Ativo
Subjacente usara o preco de fechamento anterior de uma agéo. Consequentemente, a determinagdo das Agdes Integrantes
do Ativo Subjacente e seus pesos usara precos de fechamento anteriores de uma parcela significativa do universo de agoes
em potencial. o que pode afetar o desempenho dos Ativos Subjacentes, em comparagdo a uma metodologia que requeira que
todas as bolsas estejam abertas em um dia de observagéo e/ou dia de rebalanceamento.

Dias exatos de rebalanceamento indisponiveis

Dado o universo de agdes em potencial ser amplo e abranger varias jurisdigbes e bolsas de valores, o calendario de dias Uteis
usado para determinar a frequéncia de dias de rebalanceamento € um subconjunto de todo o calendario de feriados em todas
as jurisdicdes e bolsas de valores possiveis. O calendario exato utilizado pelo Agente de Calculo do Ativo Subjacente ndo se
tornara publico e, como tal, pode néo ser possivel replicar os Ativos Subjacentes com exatidao.

A exposigao de investimento nocional oferecida pelo Ativo na Posicdo Comprada é puramente sintética, e um investidor
no Ativo da Posicdo Comprada nao tera nenhuma participacao legal ou beneficidria em nenhuma Acao Integrante do
Ativo Subjacente.

Um investimento nocional no Ativo na Posigcdo Comprada ou Ativo Subjacente ndo representa uma compra direta ou indireta
ou outra aquisi¢cdo ou cessao de participagdo em qualquer Agéo Integrante do Ativo Subjacente. A exposigdo de investimento
nocional oferecida pelo Ativo na Posigdo Comprada e por cada Ativo Subjacente € puramente sintética. Como tal, (i) os riscos
e retornos de COEs vinculados a Estratégia que referencia o Ativo da Posigcdo Comprada e em cada Ativo Subjacente podem
diferir significativamente de um investimento em dinheiro nas Agdes Integrantes do Ativo Subjacente relevante, e (ii) COEs
vinculados a Estratégia que referencia o Ativo na Posigdo Comprada nao fara de um investidor um detentor, nem dara ao
investidor uma posicdo de investimento direto ou qualquer direito relacionado a quaisquer A¢des Integrantes do Ativo
Subjacente ou qualquer outra agao.



Informacgdes sobre o Ativo na Posicdo Comprada ou qualquer Ativo Subjacente nao garantem o desempenho do Ativo
na Posicao Comprada ou do Ativo Subjacente

Certas apresentagdes e analises histéricas ("Back-testing”) ou outros materiais de analise estatistica relativos a operagao
e/ou aos retornos em potencial do Ativo na Posigdo Comprada e de cada Ativo Subjacente, que possam ser fornecidos sao
baseados em analises simuladas e circunstancias hipotéticas para estimar o desempenho dessas estratégias antes de sua
existéncia real. O Patrocinador do indice ndo assegura nem garante que qualquer um dos Ativos na Posigdo Comprada ou
qualquer Ativo Subjacente ira operar ou teria operado no passado de maneira consistente com esses materiais. Como tal,
quaisquer retornos histdricos projetados nesses materiais ou quaisquer simulagées hipotéticas baseadas nessas analises,
conforme fornecidos com relagdo ao Ativo na Posicdo Comprada ou a qualquer Ativo Subjacente, talvez nao reflitam o
desempenho, e ndo asseguram nem garantem o desempenho ou o retorno do Ativo na Posicdo Comprada ao longo de
qualquer periodo. Além disso, qualquer Back-testing do Ativo na Posicdo Comprada e de qualquer Ativo Subjacente é
baseado em informacdes e dados fornecidos ao Patrocinador do indice por terceiros. O Patrocinador do Indice néo verificou
independentemente ou garantiu a precisdo e/ou a integralidade dessas informagdes ou dados fornecidos, e ndo é responsavel
por nenhuma imprecisdo, omiss&o, equivoco ou erro nessas informagdes, dados e/ou Back-testing.

O Ativo na Posicdo Comprada e cada Ativo Subjacente tém histoérico operacional limitado e podem apresentar
desempenho imprevisivel.

O Ativo na Posicdo Comprada e cada Ativo Subjacente representam uma estratégia relativamente nova com relagdo a qual
existem dados de desempenho histérico limitados. Qualquer investimento com relagdo ao qual os retornos estejam vinculados
ao desempenho do Ativo na Posicdo Comprada pode envolver risco maior do que um investimento vinculado a retornos
gerados por uma estratégia de investimento com (ou cujos componentes subjacentes tenham) um histérico comprovado.
Embora um historico de desempenho efetivo mais longo possa fornecer informagbes mais confiaveis sobre as quais se pode
avaliar a validade do Ativo na Posicdo Comprada e dos Ativos Subjacentes e no qual se pode embasar uma decisdo de
investimento, o fato de o Ativo na Posicdo Comprada e os Ativos Subjacentess serem relativamente novos ndo permite essa
abordagem. N&o se pode garantir ou assegurar que o Ativo na Posicdo Comprada ou qualquer Ativo Subjacente ira operar de
maneira consistente com os dados disponiveis.

Data de Criagao

O Ativo na Posicdo Comprada e cada Ativo Subjacente terdo sido calculados somente a partir da "Data de Criagdo da
Estratégia" especificada nas regras da estratégia relevante, sendo uma data determinada pelo Patrocinador do indice como a
data em que o valor da estratégia teria sido igual ao "Valor Inicial da Estratégia" (conforme especificado nas regras do Ativo
na Posi¢cdo Comprada ou dos Ativos Subjacentes, conforme aplicavel) com base em Back-testing (usando analises simuladas
e circunstancias hipotéticas, conforme descrito em mais detalhes acima). Como tal, quaisquer retornos histéricos ou quaisquer
simulagdes hipotéticas baseadas nesses dados ou analises de back-testing, com relagéo ao periodo desde a Data de Criagéo
da Estratégia até a data em que os COEs vinculados a Estratégia que referencia o Ativo na Posigcdo Comprada e o Ativo
Subjacente relevante forem implementados pela primeira vez (o que podera ser substancialmente posterior a Data de Criagéo
da Estratégia relevante), podem nao refletir o desempenho e ndo garantem nem asseguram o desempenho ou os retornos da
estratégia relevante ao longo de qualquer periodo.

O Patrocinador do Indice, o Agente de Célculo do Peso e o Agente de Calculo do Ativo Subjacente dependem de

terceiros e outras fontes de dados externas e internas, que podem estar inacessiveis e/ou serem imprecisas, e os dados

utilizados por eles para executar os calculos relativos ao Ativo na Posicao Comprada e a qualquer Ativo Subjacente
podem afetar o valor do Ativo na Posicdo Comprada.

Cada qual do Patrocinador do indice, Agente de Calculo do Peso e Agente de Calculo do Ativo Subjacente podera se basear
em terceiros corretores ou distribuidores externos e em outras fontes externas e internas, que podem estar inacessiveis e/ou
serem imprecisas, e os dados utilizados para determinar os pesos das Agdes Integrantes do Ativo Subjacente na cesta e/ou
para calcular o valor dos Ativos Subjacentes podem afetar o valor do Ativo na Posigdo Comprada.

A incapacidade de o Patrocinador do indice, o Agente de Calculo do Peso e/ou o Agente de Calculo do Ativo Subjacente obter
os dados necessarios para calcular as férmulas relevantes dos Ativos Subjacentes pode afetar o valor dos Ativos
Subjacentes. Além disso, nem o Patrocinador do indice, o Agente de Calculo do Peso ou o Agente de Calculo do Ativo
Subjacente prestam qualquer garantia quanto a corregdo ou integralidade dessas informacdes, e ndo assumem



responsabilidade alguma pela exatiddo desses dados ou pelo impacto de qualquer imprecisdo desses dados sobre o valor do
Ativo na Posigdo Comprada.

Os COEs vinculados a Estratégia que referencia o Ativo na Posigdo Comprada podem estar expostos a maior ou menor
risco, ou apresentar melhor ou pior desempenho, com base nos dados recebidos dos fornecedores ou fontes acima, do
que um investimento efetivo em ou vinculado a um ou mais das Agdes Integrantes do Ativo Subjacente.

O Ativo na Posicao Comprada e qualquer Ativo Subjacente podem ser alterados ou ficar indisponiveis

O comité de indice do Ativo na Posicdo Comprada e de cada Ativo Subjacente tem o direito de alterar a metodologia usada
para calcular essa estratégia ou as férmulas subjacentes, e uma alteragado podera resultar em redugao do valor do Ativo na
Posigcdo Comprada. Como tal, aspectos do Ativo na Posicdo Comprada e de qualquer Ativo Subjacente podem mudar no
futuro, incluindo, entre outros, a metodologia e as fontes de dados de terceiros. Mais detalhes sobre essas mudangas em
potencial sdo apresentados acima. Quaisquer altera¢gdes podem ser feitas sem considerar os interesses de um detentor de
COEs vinculados a Estratégia que referencia o Ativo na Posicdo Comprada.

O montante das dedugdes no valor dos Ativos Subjacentes que representam os custos de Operagao esta vinculado a
magnitude e frequéncia das alteragées no numero de Agées Integrantes do Ativo Subjacente.

Os Ativos Subjacentes séo calculados de modo a incluir dedugbes destinadas a reproduzir de forma sintética os custos de
Operagdo em que um investidor incorreria se contratasse e mantivesse uma série de posi¢gdes de investimento direto para
obter a mesma exposicdo as Acdes Integrantes do Ativo Subjacente que os Ativos Subjacentes. O montante dessas
dedugdes, calculado com relagao a qualquer dia relevante, esta vinculado a alteragao absoluta nos pesos atribuidos as Agdes
Integrantes do Ativo Subjacente em cada dia de rebalanceamento. Os custos efetivos de contratar e manter essa exposicédo
podem ser inferiores ou superiores e, se forem inferiores, o efeito dessas deducgdes seria beneficiar o Patrocinador do Indice
e/ou qualquer afiliada, em sua qualidade de emissor de COEs vinculados a Estratégia que referencia o Ativo na Posigao
Comprada, quando esse emissor for o Patrocinador do indice e/ou suas afiliadas (uma "Parte do Hedge do Ativo na Posigao
Comprada").

Uma Parte do Hedge do Ativo na Posicdo Comprada protegera sua exposigéo, ou exposi¢ao potencial ou esperada, ao Ativo
na Posigdo Comprada, a produtos a ele vinculados, a agdes no universo elegivel e a cesta e investimentos vinculados a essas
ac6es com uma afiliada ou um terceiro. Uma Parte do Hedge do Ativo na Posicdo Comprada pode obter retornos significativos
sobre essa atividade de hedge, independentemente do desempenho dos Ativos Subjacentes, incluindo em cenarios em que
0s niveis nos quais ela executa seus hedges séo diferentes dos niveis especificados na metodologia para determinar o valor
dos Ativos Subjacentes.

Qualquer beneficio dessa natureza ndo sera repassado aos investidores em COEs vinculados a Estratégia que referencia o
Ativo na Posicdo Comprada. Os investidores também devem observar que os custos de Operacdo relativos a Agdbes
Integrantes do Ativo Subjacente ou da bolsa relevante aumentardo se o Patrocinador do indice determinar que os custos que
um investidor hipotético incorreria com relagdo a qualquer quantia cobrada por um corretor independente nos mercados
relevantes, com relagao a investimentos, rebalanceamento, manutencéo de posi¢des ou reprodugao sintética do desempenho
de produtos vinculados a essas Agbes Integrantes do Ativo Subjacente ou ag¢des negociadas nessa bolsa relevante,
aumentaram em mais de 10% desses custos.

As deducgdes que representam custos de Operagdo podem, portanto, ser significativas se houver uma alta rotatividade de
acgOes na Cesta e a alteragdo nos pesos em um dia de rebalanceamento for expressiva. O impacto negativo no desempenho
dos Ativos Subjacentes de dedugdes representativas de custos de Operacao pode ser relevante.

Os dividendos estao sujeitos a aliquotas de imposto presumidas, que terao um impacto negativo sobre o Ativo na
Posi¢cao Comprada.

Qualquer dividendo anunciado relativo a Agdes Integrantes do Ativo Subjacente que compdem a cesta sera reduzido por uma
aliquota de imposto presumida (que pode ser zero), destinada a refletir a aliquota de imposto retido na fonte cobrada ou a
aliquota de imposto em potencial que pode ser cobrada pelo pais de constituigdo ou residéncia do emissor dessas Ag¢des
Integrante do Ativo Subjacente. A aliquota de imposto presumida sera determinada pelo Agente de Calculo do Ativo
Subjacente utilizando a metodologia do Agente de Calculo do Ativo Subjacente com base em sua visdo das leis e/ou
regulamentos aplicaveis, fontes observaveis e/ou praticas de mercado. As aliquotas de imposto presumidas podem ser



periodicamente alteradas pelo Agente de Calculo do Ativo Subjacente. Se a aliquota de imposto presumida com relagdo a
uma ou mais Acdes Integrantes do Ativo Subjacente aumentar, o valor do Ativo Subjacente e, consequentemente, do Ativo na
Posicdo Comprada, podera ser afetado negativamente.

Uma Parte do Hedge do Ativo na Posicdo Comprada que tenha protegido sua exposicdo a Agdes Integrantes do Ativo
Subjacente se beneficiara, se a aliquota efetiva de retengdo na fonte em que ela incorrer devido a sua atividade de hedge for
menor do que a retengdo de imposto na fonte sintética aplicada aos Ativos Subjacentes. Qualquer beneficio dessa natureza
nao sera repassado aos investidores em COEs vinculados a Estratégia que referencia o Ativo na Posicdo Comprada.

A atividade de hedge do Patrocinador do Ativo na Posicdo Comprada pode afetar o nivel do Ativo na Posicdo Comprada

As Partes do Hedge do Ativo na Posicdo Comprada protegerao sua exposi¢cao decorrente de transagbes vinculadas a uma
estratégia referenciada no Ativo na Posicdo Comprada negociando A¢des Integrantes do Ativo Subjacente até o dia de
rebalanceamento correspondente. Essa negociacdo podera ter impacto negativo sobre o nivel em que ocorre o
rebalanceamento da cesta, que resultara em impacto negativo sobre o desempenho dos Ativos Subjacentes. Além disso, essa
negociagao poderia gerar retornos significativos para as Partes do Hedge do Ativo na Posicdo da Comprada, os quais nédo
serdo repassados aos investidores em COEs vinculados a Estratégia que referencia o Ativo na Posicdo Comprada.

Nao é possivel assegurar que o algoritmo de rebalanceamento ira otimizar o desempenho da cesta relevante de Acées
Integrantes do Ativo Subjacente.

O algoritmo usado para determinar a composicéo da cesta opera para variar a exposigéo da cesta as Agdes Integrantes do
Ativo Subjacente, de acordo com as pontuacdes de fator e outras restricdes de investimento, negociagdo e execugao
descritas acima. N&o é possivel assegurar que o algoritmo tera o efeito de posicionar a cesta de maneira ideal com relagéo ao
desempenho de cada Agao Integrante do Ativo Subjacente ao longo de qualquer periodo. Em particular, o algoritmo é capaz
de manter uma posi¢cdo comprada em uma Acao Integrante do Ativo Subjacente durante periodos nos quais o valor da Agao
Integrante do Ativo Subjacente estiver caindo. Nessas circunstancias, podera haver um impacto negativo relevante sobre o
desempenho dos Ativos Subjacentes e, consequentemente, do Ativo na Posicdo Comprada.

Além disso, o universo de agdes em potencial que poderiam compor a cesta é obtido com base no do modelo de risco. Se os
Ativos Subjacentes selecionarem agbes de uma lista ou indice de referéncia alternativa, o perfil das a¢des na cesta ao longo
do tempo pode ndo ser o mesmo e poderia gerar retornos maiores no geral.

Atendimento de restricées, pos-processamento e suposto valor nocional relativo aos Ativos Subjacentes

Determinadas restricdes serdo flexibilizadas se ndao houver nenhuma solugdo viavel a otimizagdo que atenda todas as
restricbes. Nesse caso, dependendo do nimero de restrigbes flexibilizadas para obter uma solugédo, a carteira podera ter uma
maior liquidez de negociagéo, liquidez de posigédo, peso e/ou retorno maximo do que ocorreria de outra maneira, levando
potencialmente a maiores custos de Operagdo, potencial impacto de mercado da atividade de hedge, posicbes mais
concentradas e/ou redugdo do desempenho em geral. Além disso, entre rebalanceamentos, é possivel que os pesos das
Acoes Integrantes do Ativo Subjacente sofram alteragdo e ndo mais atendam as restrigdbes devido a mudangas de risco,
volume, peso relativo de cada Agéo Integrante do Ativo Subjacente e em outras condi¢gbes de mercado.

A cesta final de Agbes Integrantes do Ativo Subjacente é o resultado de determinadas atividades de pos-processamento. Essa
cesta pode ter um desempenho pior do que uma cesta sem atividade de pos-processamento.

A qualquer momento, € possivel que o valor nocional efetivo de produtos vinculados a uma estratégia referenciada no Ativo na
Posicdo Comprada fique acima ou abaixo do valor nocional presumido usado nas restricbes de liquidez de negociagéo e
liquidez de posigdo. Isto poderia potencialmente significar que os Ativos Subjacentes reduziriam o desempenho quando
comparados a uma carteira que tenha valor nocional efetivo igual ao valor nocional presumido.



Falta de dados

Se as Acdes Integrantes do Ativo Subjacente forem removidas devido a falta de dados (no Modelo de Risco, outras fontes de
dados ou, de forma mais geral, conforme especificado nas Regras do Ativo Subjacente), essas a¢des ndo serdo consideradas
para inclusdo na otimizagao, o que pode ter impacto significativo sobre o desempenho do Ativo Subjacente.

Os Ativos Subjacentes ndo permitem exposi¢cao vendida a agées

Os Ativos Subjacentes oferecem exposicdo as Acdes Integrantes do Ativo Subjacente somente por meio de posi¢cdes
compradas. Consequentemente, quando os Ativos Subjacentes permitirem que o peso de uma Agdo Integrante do Ativo
Subjacente seja zero, esse peso ndo podera ser negativo (impedindo assim posi¢des vendidas).

Algumas das Acgobes Integrantes do Ativo Subjacente estdo sujeitas a risco cambial.

Algumas das Agdes Integrantes do Ativo Subjacente poderdo ser denominadas em moedas diferentes da moeda dos Ativos
Subjacentes. Os Ativos Subjacentes converterdo nocionalmente o valor dessas agdes na moeda dos Ativos Subjacentes, as
taxas de cambio em vigor para determinar o valor dos Ativos Subjacentes, conforme estabelecido acima. A exposi¢cao dessas
Acdes Integrantes do Ativo Subjacente a variagdes de moeda dependera da valorizagdo ou desvalorizagdo dessas moedas
em relagdo a moeda dos Ativos Subjacentes e a ponderacdo relativa dessas agbes. Os Ativos Subjacentes ndo procuram
fazer hedge de nenhuma exposi¢do cambial incorporada na cesta das Acgdes Integrantes do Ativo Subjacente e nédo
fornecerao nenhum hedge tal contra risco cambial.

Cancelamentos ou auséncia de publicagéo relativa ao Ativo na Posicdo Comprada ou a qualquer Ativo Subjacente
podem resultar em ajuste ou rescisdo de produtos vinculados a uma estratégia referenciada no Ativo na Posi¢cao
Comprada.

O Ativo na Posicdo Comprada e os Ativos Subjacentes foram criados pelo Patrocinador do Indice, que tem o direito de
cancelar permanentemente o Ativo na Posicdo Comprada e qualquer Ativo Subjacente a qualquer momento. Um
cancelamento permanente do Ativo na Posigdo Comprada ou de um Ativo Subjacente, ou o fato de o Patrocinador do indice
deixar de calcular ou anunciar o valor do Ativo na Posigdo Comprada ou de um Ativo Subjacente podera representar um
evento de interrupgdo relativo a determinados produtos vinculados a uma estratégia referenciada no Ativo na Posicao
Comprada, ou representar um evento de interrupgdo segundo as regras dessa estratégia. Mediante a ocorréncia desses
eventos, o agente de calculo desses produtos podera, a seu critério, determinar o valor dos Ativos Subjacentes, ou o
patrocinador da estratégia correspondente podera, a seu critério, tomar determinadas medidas, incluindo substituir o Ativo na
Posicdo Comprada por um componente de estratégia alternativo, o que podera, em cada caso, afetar substancialmente o
valor de COEs vinculados a Estratégia que referencia o Ativo na Posicdo Comprada. Em determinadas circunstancias, esse
agente de calculo podera, a seu critério, rescindir ou resgatar esse produto ao respectivo prego de mercado, conforme
determinado por esse agente de calculo.

O Patrocinador do Indice e o Agente de Célculo do Ativo Subjacente podem, a seu critério, fazer determinacées que
poderiam afetar substancialmente o Ativo na Posigao Comprada e criar conflitos de interesses.

O Patrocinador do indice, o agente de calculo do peso ou Agente de Calculo do Ativo Subjacente ndo tém deveres fiduciarios
com relagdo ao Ativo na Posigdo Comprada ou a qualquer Ativo Subjacente. O Patrocinador do indice detém certo poder de
decisdo em eventos de interrupcéo relacionados aos Ativos Subjacentes ou uma Acgdo Integrante do Ativo Subjacente. O
Agente de Calculo do Ativo Subjacente detém certo poder de decisdo em eventos de interrupgdo relacionados aos Ativos
Subjacentes ou a uma Acéao Integrante do Ativo Subjacente.

As determinagdes feitas pelo Patrocinador do Indice e pelo Agente de Calculo do Ativo Subjacente podem afetar
negativamente o valor dos Ativos Subjacentes ou de COEs vinculados a Estratégia que referencia o Ativo na Posi¢do
Comprada, e o exercicio do poder de deciséo, pelo Patrocinador do Indice e pelo Agente de Calculo do Ativo Subjacente,
pode representar um conflito de interesses. Ao fazer essas determinagdes, o Patrocinador do indice e o Agente de Calculo do
Ativo Subjacente ndo serdo obrigados e ndo deverdo considerar os interesses de nenhum investidor nesse produto, nem
considerar o efeito que suas determinagdes terdo sobre o valor desse produto. Todas as determinagdes feitas pelo
Patrocinador do indice e pelo Agente de Calculo do Ativo Subjacente serdo conclusivas, para todos os efeitos, e obrigardo
todos os detentores e contrapartes com relagdo a COEs vinculados a Estratégia que referencia o Ativo na Posigdo Comprada.



O Patrocinador do indice e o Agente de Calculo do Ativo Subjacente ndo terdo responsabilidade alguma por essas
determinacdes.

Determinacgédo do prego de Ag¢ées Integrantes do Ativo Subjacente pelo Patrocinador do Ativo Subjacente

Na medida em que um evento de interrupgéo tiver ocorrido com relacdo a uma Agéo Integrante do Ativo Subjacente em
qualquer dia util do indice, o Patrocinador do Ativo Subjacente podera determinar o prego das A¢des Integrantes do Ativo
Subjacente relevante, de acordo com seu julgamento comercialmente razoavel, e, ao fazer essa determinagao, o Patrocinador
do Ativo Subjacente podera, mas nao sera obrigado a, fazer referéncia ao prego mais recente disponivel das Agbdes
Integrantes do Ativo na Posigdo Comprada. Se o Patrocinador do Ativo Subjacente fizer essa determinagao do prego de uma
Acdo Integrante do Ativo Subjacente afetado, € provavel que esse preco fosse diferente caso um evento de interrupgéo néo
tivesse ocorrido, o que pode ter um efeito negativo sobre o valor dos Ativos Subjacentes.

Determinacgao de ajustes em Agoes Integrantes do Ativo Subjacente pelo Agente de Calculo do Ativo Subjacente

Na medida em que um evento extraordinario tiver ocorrido envolvendo uma Agéao Integrante do Ativo Subjacente em qualquer
dia atil do indice (conforme descrito nas Regras do Ativo Subjacente), o Agente de Calculo do Ativo Subjacente podera
determinar ajustes no valor dos Ativos Subjacentes e/ou no prego de uma Acgdo Integrante do Ativo Subjacente em
conformidade com a metodologia do Agente de Calculo do Ativo Subjacente. As determinagbes serdo feitas pelo Agente de
Calculo do Ativo Subjacente, na capacidade de agente de célculo profissional com ampla experiéncia como agente de célculo
de outros indices ou produtos. Essas determinagdes podem, no entanto, diferir, potencialmente de forma significativa, das
determinagdes feitas com relagdo a outros indices ou produtos por outros terceiros.

Fatores de Risco de Ativos na Posi¢cao Vendida

Fatores que afetam o desempenho do Ativo na Posi¢cao Vendida

O Ativo na Posicéo Vendida é composto por uma carteira sintética de agdes e, como tal, o desempenho do Ativo na Posigao
Vendida depende dos fatores macroeconémicos relativos as agbes que o compdem, tais como taxas de juros e niveis de
precos nos mercados de capitais, evolugdo cambial, fatores politicos, bem como fatores especificos da empresa, tais como
posicao de lucros, posigdo de mercado, situagao de risco, estrutura acionaria e politica de distribuigao.

O Ativo na Posicao Vendida nao adquire nenhum direito com relagao as acées subjacentes, e o desempenho talvez ndo
reflita o investimento direto nas agbées subjacentes.

O Ativo na Posigédo Vendida ndo concede ao investidor nenhum direito de propriedade sobre quaisquer agdes integrantes do
Ativo na Posicao Vendida. O desempenho do Ativo na Posi¢ao Vendida talvez nao reflita e podera ser menor do que o retorno
que um investidor realizaria se fosse efetivamente o detentor das agbes relevantes de qualquer uma das empresas que
integram o Ativo na Posicao Vendida e recebesse os dividendos pagos sobre essas a¢des, porque o nivel do Ativo na Posi¢édo
Vendida no fechamento em qualquer dia podera refletir os pregos desses componentes do Ativo na Posi¢cdo Vendida naqueles
dias, sem levar em consideragéo o valor dos dividendos pagos sobre essas agdes ou refletindo apenas uma fragédo delas.

Os dividendos nao estao sujeitos a nenhuma aliquota de imposto presumida

O Ativo na Posi¢do Vendida é um indice bruto e, como tal, o nivel do Ativo na Posi¢do Vendida é calculado de forma a ndo
incluir dedugdes por conta de imposto relativamente a dividendos anunciados sobre componentes do Ativo na Posigao
Vendida. O nivel da Estratégia (que tem uma exposi¢do vendida ao desempenho do Ativo na Posigdo Vendida) poderia ser,
talvez, significativamente maior caso essas dedugdes fossem incluidas no calculo do Ativo na Posigao Vendida. Uma Parte do
Hedge que tenha protegido sua exposicdo a componentes do Ativo na Posigdo Vendida se beneficiara caso tenha uma
obrigagéo liquida relacionada a esses dividendos. Qualquer beneficio dessa natureza nédo sera repassado aos investidores
em COEs vinculados a Estratégia.



Fatores de Risco de Ativos do Mercado Monetario

O Ativo do Mercado Monetario ndo é gerenciado ativamente

O valor do Ativo do Mercado Monetario € uma fungao simples do valor anterior do Ativo do Mercado Monetario e da opgao de
taxa de juros overnight. Ndo havera uma gestdo ativa do Ativo do Mercado Monetario de modo a obter retornos acima
daqueles incorporados no Ativo do Mercado Monetario. Os participantes do mercado muitas vezes sdo capazes de ajustar
seus investimentos prontamente em vista de fatores de mercado, politicos, financeiros ou outros. Um produto gerenciado
ativamente pode, potencialmente, responder de maneira mais direta e apropriada a fatores imediatos de mercado, politicos,
financeiros ou outros, do que um produto que n&o seja gerenciado ativamente.

Niveis histéricos do Ativo do Mercado Monetario talvez ndo sejam indicativos de desempenho futuro

O desempenho passado do Ativo do Mercado Monetério ndo é indicativo de desempenho futuro. O Ativo do Mercado
Monetario € baseado no desempenho histérico da opgéo de taxa de juros overnight. No entanto, o desempenho efetivo do
Ativo do Mercado Monetario no futuro podera ter pouca relagdo com o valor histérico do Ativo do Mercado Monetario.

O patrocinador do Ativo do Mercado Monetadrio depende de fontes de dados de terceiros que podem ser inacessiveis
e/ou imprecisas

O patrocinador do Ativo do Mercado Monetario (o "Patrocinador do Ativo do Mercado Monetario") depende de fontes de
terceiros externos que podem ser inacessiveis e/ou imprecisas, e os dados utilizados por elas para calcular o Ativo do
Mercado Financeiro podem afetar o valor do Ativo do Mercado Monetario.

O Patrocinador do Ativo do Mercado Monetario podera depender de terceiros corretores ou distribuidores externos e outras
fontes externas e internas para obter certos dados necessarios para determinar os pesos do Ativo do Mercado Monetario e/ou
calcular o valor do Ativo do Mercado Monetario. A incapacidade de o Patrocinador do Ativo do Mercado Monetario obter os
dados necessarios para elaborar a formula do Ativo do Mercado Monetario podera afetar o valor do Ativo do Mercado
Monetario. Além disso, o Patrocinador do Ativo do Mercado Financeiro ndo presta nenhuma garantia quanto a correcéo ou
integralidade dessas informagbes, e ndo assume responsabilidade alguma pela exatiddo desses dados ou pelo impacto de
qualquer imprecisao desses dados sobre o Ativo do Mercado Monetario.

Em particular, se a taxa especificada como opcdo de taxa de juros overnight ndo for publicada (ou, se publicada, for
determinada pelo Patrocinador do Ativo do Mercado Monetario como sendo claramente incorreta), por um periodo superior a
trés dias Uteis de taxa de juros overnight, o Patrocinador do Ativo do Mercado Monetério podera substituir a op¢ao da taxa de
juros overnight por uma opc¢ao alternativa de taxa de juros overnight relativa @ moeda relevante. Essa substituicdo pode ter
impacto positivo ou negativo sobre o desempenho do Ativo do Mercado Monetario.

O Patrocinador do Ativo do Mercado Monetario podera, a seu critério, fazer certas determinagées que podem afetar
negativamente o valor do Ativo do Mercado Financeiro

O Patrocinador do Ativo do Mercado Monetario podera, a seu critério, fazer certas determinagbes que podem afetar
negativamente o valor do Ativo do Mercado Financeiro. Ao fazer essas determinagdes, o Patrocinador do Ativo do Mercado
Monetario ndo sera obrigado a considerar e ndo levard em consideracao os interesses de pessoa alguma, nem considerarg o
efeito que suas determinagdes terdo sobre o valor da Estratégia. O Patrocinador do Ativo do Mercado Monetario ndo sera
responsavel por suas determinagdes. O Patrocinador do Ativo do Mercado Monetario reserva-se o direito de alterar a
metodologia usada para calcular o Ativo do Mercado Financeiro ou a formula subjacente ao Ativo do Mercado Monetario, ou
descontinuar o calculo e a divulgacdo desse Ativo do Mercado Monetario, sendo que uma alteragao podera resultar queda do
valor do Ativo do Mercado Monetario. Como tal, varios aspectos do Ativo do Mercado Monetario podem mudar no futuro,
incluindo, entre outros, a formula, a metodologia e as fontes de dados de terceiros.

As taxas de juros overnight ndo sdo garantidas e ndo refletem as garantias de deposito do governo

Cada opgédo de taxa de juros overnight ndo € uma taxa aplicavel a depdsitos garantidos, e néo refletira nenhum seguro ou
garantia por qualquer agéncia governamental em qualquer jurisdigédo (incluindo, sem limitagdo, a Agéncia Federal de Garantia
de Depdsitos dos Estados Unidos, o Fundo de Garantia de Depdsito ou qualquer outra agéncia governamental).



CONFLITOS DE INTERESSES

A lista de conflitos a seguir ndo pretende ser uma lista completa ou uma explicagdo de todos os conflitos de interesses
associados a Estratégia.

Visao geral dos Papéis do Grupo Goldman Sachs

O Grupo Goldman Sachs tem varios papéis relacionados a Estratégia:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Como o Goldman Sachs International é o Agente de Calculo da Estratégia, o Goldman Sachs International é
responsdvel por calcular e publicar o valor da Estratégia e por fazer periodicamente certas determinagdes com relacdo
a Estratégia, na condigao de Patrocinador da Estratégia (conforme aplicavel).

A Estratégia é idealizada e operada de acordo com um algoritmo desenvolvido pelo Goldman Sachs International. Entre
outras coisas, o0 Goldman Sachs International criou os parametros dentro dos quais a Estratégia opera. Exceto nas
circunstancias limitadas estabelecidas nas Regras da Estratégia, o Goldman Sachs International geralmente ndo exerce
poderes discricionarios com relacdo a operacdo da Estratégia. O Goldman Sachs International ndo tem deveres
fiduciarios com relagao a Estratégia.

O Grupo Goldman Sachs é um grupo de servigos financeiros completos e, consequentemente, esta envolvido em uma
série de atividades que podem afetar o valor da Estratégia e de qualquer componente ou integrante da Estratégia
(incluindo as agdes referenciadas pelos Ativos Subjacentes), positiva ou negativamente, conforme descrito abaixo.

Os membros do Grupo Goldman Sachs s&o patrocinadores e agentes de calculo de componentes da Estratégia, ou
seja, o Ativo na Posicdo Comprada e o Ativo do Mercado Monetario, e sdo patrocinadores dos Ativos Subjacentes, e
nessa capacidade tém poderes para fazer determinagbes que podem afetar substancialmente o valor da Estratégia e
COEs vinculados a Estratégia.

Além disso, os membros do Grupo Goldman Sachs também desempenham varios papéis com relagdo aos Ativos Subjacentes
referenciados pelo Ativo na Posigdo Comprada (e, portanto, afetam o valor da Estratégia):

(i)

(ii)

(iif)

Cada Ativo Subjacente é idealizado e operado de acordo com uma metodologia desenvolvida pelo Goldman Sachs
International, na condigédo de Patrocinador do Ativo Subjacente. Entre outras coisas, o Patrocinador do Ativo Subjacente
ira definir os parametros dentro dos quais cada Ativo Subjacente opera. O Patrocinador do Ativo Subjacente ndo tem
obrigacdo alguma de assegurar que o Agente de Calculo do Ativo Subjacente continuara a calcular e publicar o valor de
cada Ativo Subjacente. Exceto em circunstancias limitadas, o Patrocinador do Ativo Subjacente ndo exerce nenhum
poder discricionario com relagdo a operagao do Ativo Subjacente relevante. O Patrocinador do Ativo Subjacente nao
tem deveres fiduciarios perante nenhuma pessoa com relagédo a cada Ativo Subjacente.

O Grupo Goldman Sachs é um grupo de servigos financeiros completos e, consequentemente, pode estar envolvido em
uma série de atividades bancarias, de negociagéo e outras relacionadas a quaisquer agbes integrantes que possam
afetar o valor do Ativo Subjacente, positiva ou negativamente.

O Grupo Goldman Sachs podera periodicamente ter uma participagdo acionaria direta ou indireta no agente de calculo
do peso, no Agente de Calculo do Ativo Subjacente e em outros terceiros provedores de dados. Na data deste Sumario,
o Goldman Sachs tem uma participagdo minoritaria sem direito a voto no Agente de Caélculo do Peso de cada Ativo
Subjacente. O percentual e a natureza dessa participagdo acionaria podem mudar periodicamente.

Potenciais Conflitos de Interesses

Embora o Grupo Goldman Sachs cumpra suas obrigagcbes de maneira considerada comercialmente razoavel, ele podera
enfrentar conflitos entre os papéis que desempenha com relagdo a Estratégia e a seus proprios interesses. Em particular, em



seus outros negdcios, o Grupo Goldman Sachs pode ter ou celebrar operagdes para criar um interesse fisico, econémico ou
outro (incluindo interesse adverso e/ou de curto prazo, conforme o caso) na Estratégia, em produtos a ela vinculados, em
qualquer componente ou integrante da Estratégia (incluindo agdes referenciadas por um Ativo Subjacente) e/ou investimentos
referenciados por ou vinculados a qualquer componente ou integrante da Estratégia (incluindo agdes referenciadas por um
Ativo Subjacente), e pode empregar recursos ou tomar outras medidas com relagdo a seus interesses, conforme julgar
apropriado. Essas medidas podem afetar negativamente o valor da Estratégia e incluir o seguinte:

(i)

(ii)

(iif)

O Grupo Goldman Sachs negocia ativamente produtos vinculados a Estratégia, aos componentes ou integrantes da
Estratégia (incluindo agdes referenciadas por um Ativo Subjacente), investimentos referenciados por ou vinculados a
um componente ou integrante da Estratégia (incluindo agdes referenciadas por um Ativo Subjacente) e varios
investimentos relacionados. Essas atividades podem afetar negativamente o valor da Estratégia e, por sua vez, afetar o
retorno e o valor de COEs vinculados a Estratégia.

O Grupo Goldman Sachs podera ter acesso a informagdes relacionadas a Estratégia, a produtos vinculados a
Estratégia, aos componentes ou integrantes da Estratégia (incluindo agdes referenciadas por um Ativo Subjacente),
investimentos referenciados por ou vinculados a um componente ou integrante da Estratégia (incluindo agdes
referenciadas por um Ativo Subjacente). O Grupo Goldman Sachs n&o é obrigado a usar essas informagbes em
beneficio de qualquer pessoa que adquirir ou contratar COEs vinculados a Estratégia.

Certas atividades conduzidas pelo Grupo Goldman Sachs podem entrar em conflito com os interesses daqueles que
adquirem COEs vinculados a Estratégia. E possivel que o Grupo Goldman Sachs receba retornos substanciais com
essas atividades, embora o valor de COEs vinculados a Estratégia possa cair. Por exemplo:

(a) O Grupo Goldman Sachs e outras partes podem emitir ou subscrever valores mobiliarios adicionais ou
negociar outros instrumentos financeiros ou derivativos ou investimentos referenciados na Estratégia ou a
outras estratégias similares, ou a qualquer componente ou integrante da Estratégia (incluindo acgdes
referenciadas por um Ativo Subjacente). Um nivel maior de investimento e negociagdo desses valores
mobiliarios, instrumentos ou investimentos pode afetar negativamente o desempenho da Estratégia e afetar o
valor do valor da Estratégia e, consequentemente, o valor devido no vencimento de COEs vinculados a
Estratégia e o valor antes do vencimento desses produtos. Esses valores mobiliarios, instrumentos ou
investimentos também podem competir com COEs vinculados a Estratégia. Ao introduzir produtos
concorrentes no mercado dessa maneira, o Grupo Goldman Sachs pode afetar negativamente o valor de
mercado de COEs vinculados a Estratégia e o valor pago por ele sobre esses COEs no vencimento (ou em
qualquer outra data de pagamento). Na medida em que o Grupo Goldman Sachs atuar como emissor, agente
ou subscritor desses valores mobiliarios ou de outros instrumentos ou investimentos similares, seus interesses
com relagdo a esses valores mobiliarios, instrumentos ou investimentos podem ser contrarios aos interesses
de um detentor de COEs vinculados a Estratégia.

(b) Embora o Grupo Goldman Sachs nao seja obrigado a fazé-lo, ele pode optar por proteger sua exposigcéo a
Estratégia, a quaisquer produtos a ela associados, a um componente ou integrante da Estratégia (incluindo
acgdes referenciadas por um Ativo Subjacente), ou a qualquer investimento referenciado por ou vinculado ao
componente ou integrante da Estratégia (incluindo agbes referenciadas por um Ativo Subjacente) com uma
afiliada ou um terceiro. Essa afiliada ou terceiro, por sua vez, possivelmente deve, direta ou indiretamente,
proteger uma parte ou toda sua exposig¢ao, inclusive por meio de transagdes nos mercados de futuros e de
opgdes. Quando o Grupo Goldman Sachs optar por proteger sua exposicao, ele podera ajustar ou cancelar
esses hedges pela compra ou venda de produtos vinculados a Estratégia, a um componente ou integrante da
Estratégia (incluindo agdes referenciadas por um Ativo Subjacente), a quaisquer investimentos referenciados
por ou vinculados a um componente ou integrante da Estratégia (incluindo agdes referenciadas por um Ativo
Subjacente), ou qualquer outro produto até a data em que a Estratégia for valorizada para fins de quaisquer
investimentos referenciados a Estratégia. O Grupo Goldman Sachs também podera contratar, ajustar ou
cancelar transagdes de hedge relativas a outros instrumentos vinculados a Estratégia ou a um componente ou
integrante da Estratégia (incluindo ag¢des referenciadas por um Ativo Subjacente). Qualquer uma dessas
atividades de hedge podera afetar negativamente o valor da Estratégia e de COEs vinculados a Estratégia.

(c) Certas atividades conduzidas pelo Grupo Goldman Sachs podem entrar em conflito com os interesses
daqueles que adquirem COEs vinculados a Estratégia. Por exemplo, conforme descrito acima, o Grupo
Goldman Sachs pode optar por proteger suas obrigacdes, se houver, com uma afiliada ou um terceiro. E
possivel que o Grupo Goldman Sachs receba retornos substanciais com essas atividades, independente do
desempenho da Estratégia, embora o valor de qualquer investimento vinculado a Estratégia possa cair.
Adicionalmente, se o Grupo Goldman Sachs tiver protegido sua exposi¢do a a¢des referenciadas pelos Ativos



(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Subjacentes e incorrer em uma aliquota efetiva de imposto retido na fonte que seja menor do que o imposto
retido na fonte sintético que for aplicado a cada Ativo Subjacente, o Grupo Goldman Sachs podera receber
retornos substanciais.

(d) O Grupo Goldman Sachs também pode envolver-se em negociagdes utilizando contras préprias ou outras
contas sob sua gestdo, ou facilitar transagdes, incluindo transagdes em bloco, em nome de clientes com
relagdo a um ou mais produtos vinculados a Estratégia, a um componente ou integrante da Estratégia
(incluindo agdes referenciadas por um Ativo Subjacente) e/ou qualquer investimento referenciado por ou
vinculado a um componente ou integrante da Estratégia (incluindo ag¢des referenciadas por um Ativo
Subjacente). No curso dessas transagdes, os clientes do Grupo Goldman Sachs podem receber informagées
sobre a Estratégia antes que ela seja colocada a disposi¢do de outros investidores. Qualquer uma dessas
atividades podera também afetar negativamente o valor da Estratégia, direta ou indiretamente, ao afetar o
nivel de um componente ou integrante da Estratégia (incluindo agdes referenciadas por um Ativo Subjacente)
ou os investimentos referenciados por ou vinculados a um componente ou qualquer integrante da Estratégia
(incluindo agbes referenciadas por um Ativo Subjacente) e, portanto, o valor de mercado de COEs vinculados
a Estratégia e a quantia paga sobre esses produtos no vencimento.

Na condicdo de operador ou patrocinador da Estratégia, sob determinadas circunstédncias o Goldman Sachs
International podera, a seu critério, fazer varias determinagdes que afetam a Estratégia e os produtos vinculados a
Estratégia, incluindo, entre outros, aquelas situagbes descritas nas Regras da Estratégia. O Goldman Sachs
International podera usar essas determinacdes para calcular o valor em dinheiro que ele terd de pagar no vencimento
ou, conforme o caso, em qualquer resgate antecipado de COEs vinculados a Estratégia, incluindo COEs emitidos pelos
membros do Grupo Goldman Sachs. O exercicio, por parte do Goldman Sachs International, dessa discrigdo podera
afetar negativamente o valor da Estratégia e o valor de COEs relacionados a ela. E possivel que o exercicio pelo
Patrocinador da Estratégia dos poderes de alterar a metodologia da Estratégia possa resultar em retornos substanciais
com as atividades de negociagdo do Patrocinador da Estratégia com relagdo a suas contas proprietarias ou outras
contas sob sua gestéo, ou facilitar transagbes em nome de clientes no tocante a um ou mais produtos vinculados a
Estratégia e/ou a um componente ou qualquer integrante da Estratégia (incluindo agbes referenciadas por um Ativo
Subjacente) ou a qualquer investimento referenciado por ou vinculado a esse componente ou integrante da Estratégia.

Na condigéo de operador ou patrocinador de certos componentes da Estratégia, os membros do Grupo Goldman Sachs
podem ter o direito de exercer poderes discricionarios sobre decisées que tenham impacto negativo sobre o valor da
Estratégia, incluindo, entre outros, descontinuar a publicagdo do nivel de um ou mais componentes ou integrante da
Estratégia (incluindo os Ativos Subjacentes). Os membros do Grupo Goldman Sachs exercerdo esses poderes
discricionarios sem considerar a Estratégia ou os investidores em COEs vinculados a ela.

O Grupo Goldman Sachs podera futuramente criar e publicar outros indices ou estratégias cujos conceitos sejam
similares ou idénticos aos da Estratégia ou um ou mais dos componentes ou integrantes da Estratégia. Os
componentes da Estratégia, conforme especificados nas Regras da Estratégia, no entanto, sdo os Unicos componentes
que serao utilizados para o calculo da Estratégia. Consequentemente, nenhum outro indice publicado deve ser tratado
por qualquer investidor como o nivel de qualquer componente da Estratégia (exceto se o Patrocinador da Estratégia ou
o Agente de Calculo da Estratégia assim determinar, conforme descrito acima).

O Grupo Goldman Sachs podera publicar pesquisas, expressar opinides ou fornecer recomendagdes (por exemplo,
com relagdo a um componente da Estratégia) que sejam inconsistentes com o investimento em COEs vinculados a
Estratégia e que podem ser revisados a qualquer momento. Essas pesquisas, opinides ou recomendac¢des podem ou
ndo recomendar que os investidores comprem ou mantenham o componente ou integrante relevante da Estratégia, e
podem afetar o valor e/ou desempenho da Estratégia ou de COEs vinculados a Estratégia.

O Grupo Goldman Sachs pode ter participagdes acionarias em patrocinadores de componentes da (sic) e, como tal,
pode influenciar a metodologia e outras caracteristicas desse componente da Estratégia. Além disso, os membros do
Grupo Goldman Sachs podem fornecer dados de pregos ou outros dados que sdo usados diretamente no calculo do
nivel, cupom e/ou componentes da Estratégia. As atividades dos membros do Grupo Goldman Sachs, na condi¢do de
contribuidores de qualquer componente da Estratégia, podem ser contrarias aos interesses de investidores e/ou
contrapartes de produtos vinculados a qualquer componente da Estratégia, e podem ter impacto sobre o desempenho
desse componente da Estratégia.

| Isengdes




A seguinte lista de isengdes de responsabilidade ndo pretende ser uma lista completa ou uma explicagdo de todas as
isengdes de responsabilidade associadas a Estratégia.

Isencao Geral

A ESTRATEGIA E UMA MARCA DO GOLDMAN SACHS.

O GOLDMAN SACHS NAO GARANTE A QUALIDADE, PRECISAO E/OU INTEGRALIDADE DA ESTRATEGIA, SUA
METODOLOGIA, SEU CALCULO, QUAISQUER DADOS OU INFORMAGOES NELA INCLUIDOS, OU QUAISQUER
DADOS OU INFORMAGOES NOS QUAIS ELA ESTEJA BASEADA, OU AS REGRAS DA ESTRATEGIA E/OU QUALQUER
SUMARIO DA ESTRATEGIA, E O PATROCINADOR DA ESTRATEGIA NAO TERA RESPONSABILIDADE POR NENHUM
ERRO, OMISSAO, ATRASO OU INTERRUPCAO SEGUNDO ESTE OU AQUELE INSTRUMENTO OU RELACIONADO A
QUAISQUER DESSES ASSUNTOS POR PARTE DE TERCEIROS OU DE OUTRA FORMA.

NEM O PATROCINADOR DA ESTRATEGIA NEM O AGENTE DE CALCULO DA ESTRATEGIA (NEM QUALQUER DE
SUAS RESPECTIVAS AFILIADAS OU SUBSIDIARIAS, OU QUALQUER UM DE SEUS RESPECTIVOS CONSELHEIROS,
DIRETORES, FUNCIONARIOS, REPRESENTANTES, DELEGADOS OU AGENTES) TERAO RESPONSABILIDADE
ALGUMA PERANTE PESSOA ALGUMA (QUER COMO RESULTADO DE NEGLIGENCIA OU DE OUTRA FORMA) COM
RELACAO A QUALQUER DETERMINACAO FEITA OU ATO PRATICADO (OU OMITIDO, A SER DETERMINADO OU
PRATICADO), INCLUINDO, ENTRE OUTROS, QUAISQUER ALTERACOES OU SUBSTITUICOES DE QUAISQUER
ATIVOS COM RELACAO A ESTRATEGIA OU PUBLICACAO DO VALOR DA ESTRATEGIA (OU A AUSENCIA DE
PUBLICAGAO DO VALOR DA ESTRATEGIA) E QUALQUER USO QUE QUALQUER PESSOA POSSA FAZER DA
ESTRATEGIA OU DO VALOR DA ESTRATEGIA. CADA QUAL DO PATROCINADOR DA ESTRATEGIA E DO AGENTE DE
CALCULO DA ESTRATEGIA ATUA COMO COMITENTE E NAO COMO FIDUCIARIO, E NAO TEM NENHUM DEVEDOR
FIDUCIARIO COM RELACAO A ESTRATEGIA.

AO CALCULAR A ESTRATEGIA, O AGENTE DE CALCULO DA ESTRATEGIA OBTERA E USARA DADOS E
INFORMACOES DE FONTES DE TERCEIROS. NEM O AGENTE DE CALCULO DA ESTRATEGIA NEM O
PATROCINADOR DA ESTRATEGIA (NEM QUALQUER DE SUAS RESPECTIVAS AFILIADAS OU SUBSIDIARIAS, OU
QUALQUER UM DE SEUS RESPECTIVOS CONSELHEIROS, DIRETORES, FUNCIONARIOS, REPRESENTANTES,
DELEGADOS OU AGENTES) VERIFICARAO ESSAS INFORMACOES DE FORMA INDEPENDENTE, GARANTEM A
QUALIDADE, PRECISAO E/OU A INTEGRALIDADE DESSES DADOS OU INFORMACOES E CONSEQUENTEMENTE,
NEM O AGENTE DE CALCULO DA ESTRATEGIA NEM O PATROCINADOR DA ESTRATEGIA (NEM SUAS
RESPECTIVAS AFILIADAS OU SUBSIDIARIAS, OU QUALQUER UM DE SEUS RESPECTIVOS CONSELHEIROS,
DIRETORES, FUNCIONARIOS, REPRESENTANTES, DELEGADOS OU AGENTES) GARANTEM A QUALIDADE,
PRECISAO E/OU INTEGRALIDADE DA ESTRATEGIA. NEM O AGENTE DE CALCULO DA ESTRATEGIA NEM O
PATROCINADOR DA ESTRATEGIA SERAO RESPONSAVEIS (SEJA MEDIANTE CONTRATO, RESPONSABILIDADE
CIVIL EXTRACONTRATUAL OU DE OUTRA FORMA) PERANTE PESSOA ALGUMA POR QUALQUER ERRO NO
CALCULO OU NA DIVULGACAO DO VALOR DA ESTRATEGIA, E NEM O AGENTE DE CALCULO DA ESTRATEGIA NEM
O PATROCINADOR DA ESTRATEGIA TEM QUALQUER OBRIGACAO DE AVISAR QUALQUER PESSOA SOBRE
QUALQUER ERRO DE QUE TIVEREM CONHECIMENTO.

NEM O AGENTE DE CALCULO DA ESTRATEGIA NEM O PATROCINADOR DA ESTRATEGIA (NEM SUAS
RESPECTIVAS AFILIADAS OU SUBSIDIARIAS, OU QUALQUER UM DE SEUS RESPECTIVOS CONSELHEIROS,
DIRETORES, FUNCIONARIOS, REPRESENTANTES, DELEGADOS OU AGENTES) PRESTAM QUAISQUER
DECLARAGCOES OU GARANTIAS, EXPRESSAS OU TACITAS, QUANTO (I) A ADEQUACAO DE COMPRAR OU
ASSUMIR QUALQUER RISCO RELACIONADO A QUALQUER OPERAGAO VINCULADA A ESTRATEGIA, () AO VALOR
DA ESTRATEGIA EM QUALQUER MOMENTO EM QUALQUER DATA EM PARTICULAR, (lll) AOS RESULTADOS A SER
OBTIDOS POR QUALQUER INVESTIDOR EM UM PRODUTO VINCULADO AO DESEMPENHO DA ESTRATEGIA OU DE
QUALQUER ATIVO OU (IV) A QUALQUER OUTRA QUESTAO.

OS INVESTIDORES QUE ESTIVEREM CONSIDERANDO ADQUIRIR QUALQUER PRODUTO VINCULADO A
ESTRATEGIA DEVEM PEDIR ORIENTAGAO A SEUS PROPRIOS CONSULTORES CONTABEIS, FISCAIS, DE
INVESTIMENTOS E JURIDICOS ANTES DE TOMAREM ESSA DECISAO. NEM O AGENTE DE CALCULO DA
ESTRATEGIA NEM O PATROCINADOR DA ESTRATEGIA (NEM SUAS RESPECTIVAS AFILIADAS OU SUBSIDIARIAS,
OU QUALQUER UM DE SEUS RESPECTIVOS CONSELHEIROS, DIRETORES, FUNCIONARIOS, REPRESENTANTES,
DELEGADOS OU AGENTES) ESTAO ATUANDO COMO CONSULTORES OU FIDUCIARIOS.



ANTES DE OS INVESTIDORES INVESTIREM EM QUALQUER PRODUTO VINCULADO A ESTRATEGIA, ELES DEVEM
LER E ENTENDER AS REGRAS DA ESTRATEGIA QUE DETERMINAM OS MECANISMOS, AJUSTES, CONFLITOS DE
INTERESSES E FATORES DE RISCO DA ESTRATEGIA. EM PARTICULAR, UM INVESTIDOR DEVERA PRESTAR
ATENGAO ESPECIAL AOS CONFLITOS DE INTERESSES E FATORES DE RISCO APLICAVEIS A ESTRATEGIA,
CONFORME ESTABELECIDOS NAS REGRAS DA ESTRATEGIA.

NEM O AGENTE DE CALCULO DA ESTRATEGIA NEM O PATROCINADOR DA ESTRATEGIA (NEM SUAS
RESPECTIVAS AFILIADAS OU SUBSIDIARIAS, OU QUALQUER UM DE SEUS RESPECTIVOS CONSELHEIROS,
DIRETORES, FUNCIONARIOS, REPRESENTANTES, DELEGADOS OU AGENTES) PRESTAM E CADA UM DELES SE
EXIME DE QUAISQUER DECLARAGOES OU GARANTIAS, EXPRESSAS OU TACITAS, DE COMERCIALIZAGAO OU
ADEQUAGAO A UMA FINALIDADE ESPECIFICA COM RESPEITO A ESTRATEGIA, A QUAISQUER DADOS OU
INFORMAGOES NELA INCLUIDOS OU QUAISQUER DADOS OU INFORMAGOES EM QUE ELA SE BASEAR.

A ESTRATEGIA FOI ESTRUTURADA E O VALOR DA ESTRATEGIA E CALCULADO SEM CONSIDERAR NENHUMA
OPERACAO ASSOCIADA A ESTRATEGIA. O PATROCINADOR DA ESTRATEGIA E O AGENTE DE CALCULO DA
ESTRATEGIA NAO TEM OBRIGACAO ALGUMA DE CONSIDERAR O INTERESSE DE QUALQUER PESSOA AO
ESTRUTURAR A ESTRATEGIA, CALCULAR O VALOR DA ESTRATEGIA, EXERCER QUALQUER CRITERIO COM
RELACAO A ESTRATEGIA OU FAZER DETERMINACOES RELACIONADAS A ESTRATEGIA, CONFORME O CASO. O
PATROCINADOR DA ESTRATEGIA E O AGENTE DE CALCULO DA ESTRATEGIA NAO SERAO RESPONSAVEIS POR
NENHUMA PERDA SOFRIDA POR QUALQUER PESSOA (INCLUINDO QUALQUER INVESTIDOR, OU QUALQUER
EMISSOR, ARRANGER OU OUTRA PESSOA NO TOCANTE A UM PRODUTO VINCULADO AO DESEMPENHO DA
ESTRATEGIA OU DE QUALQUER ATIVO) COMO RESULTADO DO EXERCICIO OU DA ABSTENGCAO DE EXERCER
SEUS PODERES DISCRICIONARIOS COM RELACAO A ESTRATEGIA.

SEM LIMITAR NENHUMA DAS DISPOSIGOES ACIMA, EM NENHUMA HIPOTESE O AGENTE DE CALCULO DA
ESTRATEGIA OU DO PATROCINADOR DA ESTRATEGIA TERA QUALQUER RESPONSABILIDADE (SEJA MEDIANTE
CONTRATO, RESPONSABILIDADE CIVIL EXTRACONTRATUAL OU DE OUTRA FORMA) PERANTE PESSOA ALGUMA
POR QUAISQUER DANOS DIRETOS, INDIRETOS, ESPECIAIS, PUNITIVOS, EMERGENTES OU QUALQUER OUTRO
(INCLUINDO LUCROS CESSANTES), MESMO QUE TENHA SIDO NOTIFICADO DA POSSIBILIDADE DESSES DANOS.

NENHUMA DISPOSICAO DESTA ISENCAO DE RESPONSABILIDADE EXCLUIRA OU LIMITARA A
RESPONSABILIDADE, NA MEDIDA EM QUE ESSAS EXCLUSOES OU LIMITACOES NAO FOREM PERMITIDAS POR
LEL

Ativos na Posicdo Comprada e Ativos Subjacentes

O PATROCINADOR DO iNDICE NAO GARANTE A PRECISAO E/OU A INTEGRALIDADE DAS REGRAS DO ATIVO NA
POSICAO COMPRADA OU DO ATIVO SUBJACENTE, DESTE DOCUMENTO, DE QUAISQUER DADOS NELE
INCLUIDOS, OU DE DADOS NOS QUAIS ELE ESTEJA BASEADO, E O PATROCINADOR DO INDICE NAO TERA
RESPONSABILIDADE POR QUAISQUER ERROS, OMISSOES OU INTERRUPGCOES SEGUNDO ESTE OU AQUELE
INSTRUMENTO.

NEM O PATROCINADOR DO INDICE, O AGENTE DE CALCULO DO ATIVO SUBJACENTE, O AGENTE DE CALCULO
DO PESO, NEM SUAS RESPECTIVAS AFILIADAS OU SUBSIDIARIAS, OU QUALQUER UM DE SEUS RESPECTIVOS
CONSELHEIROS, DIRETORES FUNCIONARIOS, REPRESENTANTES, DELEGADOS OU AGENTES TERAO
RESPONSABILIDADE ALGUMA PERANTE QUALQUER PESSOA (SEJA COMO RESULTADO DE NEGLIGENCIA OU DE
OUTRA FORMA) POR QUALQUER DETERMINACAO FEITA OU ATO PRATICADO (OU OMITIDO, A SER
DETERMINADO OU PRATICADO) COM RELAGCAO AO ATIVO NA POSICAO COMPRADA OU AO ATIVO SUBJACENTE,
OU A PUBLICAGAO DO ATIVO NA POSIGAO COMPRADA OU DOS ATIVOS SUBJACENTES (OU DA AUSENCIA DE
PUBLICAGAO DO VALOR DO ATIVO NA POSICAO COMPRADA OU DOS ATIVOS SUBJACENTES) E QUALQUER USO
QUE QUALQUER PESSOA POSSA FAZER DO ATIVO DA POSICAO COMPRADA OU DOS ATIVOS SUBJACENTES OU
DO VALOR DO ATIVO NA POSIGAO COMPRADA. CADA QUAL DO PATROCINADOR DO INDICE, DO AGENTE DE
CALCULO DO PESO E DO AGENTE DE CALCULO DO ATIVO SUBJACENTE ATUA COMO COMITENTE E NAO COMO
FIDUCIARIO, E NAO TEM DEVERES FIDUCIARIOS COM RELAGCAO AO ATIVO NA POSIGAO COMPRADA.

AO FAZER CALCULOS E DETERMINACOES COM RELAGAO AO ATIVO NA POSIGAO COMPRADA, O AGENTE DE
CALCULO DO PESO, O AGENTE DE CALCULO DO ATIVO SUBJACENTE E O PATROCINADOR DO iNDICE PODEM
OBTER E USAR DADOS E INFORMAGOES DE FONTES DE TERCEIROS. O AGENTE DE CALCULO DO PESO, O
AGENTE DE CALCULO DO ATIVO SUBJACENTE OU O PATROCINADOR DO INDICE NAO FARA UMA VERIFICAGAO



INDEPENDENTE DESSAS INFORMACOES, NEM GARANTE A EXATIDAO OU A INTEGRALIDADE DESSES DADOS OU
INFORMAGOES. CONSEQUENTEMENTE, NEM O AGENTE DE CALCULO DO PESO, O AGENTE DE CALCULO DO
ATIVO SUBJACENTE NEM O PATROCINADOR DO INDICE (OU QUALQUER UMA DE SUAS RESPECTIVAS AFILIADAS
OU SUBSIDIARIAS) GARANTEM A QUALIDADE, PRECISAO E/OU INTEGRALIDADE DO ATIVO NA POSIGAO
COMPRADA, DOS ATIVOS SUBJACENTES OU DE QUAISQUER DADOS NELE INCLUIDOS. NEM O AGENTE DE
CALCULO DO PESO, O AGENTE DE CALCULO DO ATIVO SUBJACENTE NEM O PATROCINADOR DO iNDICE SERAO
RESPONSAVEIS (SEJA MEDIANTE CONTRATO, RESPONSABILIDADE CIVIL EXTRACONTRATUAL OU DE OUTRA
FORMA) PERANTE PESSOA ALGUMA POR QUALQUER IMPRECISAO, OMISSAO, EQUIVOCO OU ERRO NO
CALCULO OU DIVULGAGAO DO VALOR DO ATIVO NA POSIGAO COMPRADA, DOS ATIVOS SUBJACENTES OU DE
QUALQUER PESO OU QUALQUER OUTRO COMPONENTE OU CALCULO OU DETERMINAGAO SUBJACENTE, E NEM
O AGENTE DE CALCULO DO PESO, O AGENTE DE CALCULO DO ATIVO SUBJACENTE NEM O PATROCINADOR DO
INDICE TEM QUALQUER OBRIGAGAO DE AVISAR QUALQUER PESSOA SOBRE QUALQUER IMPRECISAO,
OMISSAO, EQUIVOCO OU ERRO DE QUE TIVEREM CONHECIMENTO.

NEM O AGENTE DE CALCULO DO PESO, O AGENTE DE CALCULO DO ATIVO SUBJACENTE NEM O PATROCINADOR
DO INDICE PRESTAM QUAISQUER DECLARAGOES OU GARANTIAS, EXPRESSAS OU TACITAS, QUANTO (I) A
CONVENIENCIA DE ADQUIRIR OU ASSUMIR QUALQUER RISCO COM RELAGAO A QUALQUER OPERAGAO
VINCULADA AO ATIVO NA POSICAO COMPRADA OU QUALQUER ESTRATEGIA REFERENCIADA NO ATIVO NA
POSICAO COMPRADA, (ll) AO VALOR DO ATIVO NA POSIGAO COMPRADA OU AOS ATIVOS SUBJACENTES, EM
QUALQUER MOMENTO EM PARTICULAR EM QUALQUER DATA ESPECIFICA, (lll) AOS RESULTADOS A SER
OBTIDOS POR QUALQUER INVESTIDOR EM UM PRODUTO VINCULADO AOS DESEMPENHO DO ATIVO NA
POSIGAO COMPRADA OU A QUALQUER AGAO INTEGRANTE OU A QUALQUER OUTRA PESSOA FiSICA OU
JURIDICA COM RELAGAO AO USO DO ATIVO NA POSIGAO COMPRADA OU DADOS NELE INCLUIDOS PARA
QUALQUER USO, OU (IV) QUALQUER OUTRA QUESTAO. NEM O AGENTE DE CALCULO DO PESO, O AGENTE DE
CALCULO DO ATIVO SUBJACENTE NEM O PATROCINADOR DO iNDICE PRESTAM QUAISQUER DECLARACOES OU
GARANTIAS, EXPRESSAS OU TACITAS, DE COMERCIALIZAGAO OU ADEQUACAO PARA UM PROPOSITO OU USO
ESPECiFICO’ COM RELAGAO AO ATIVO NA POSICAO COMPRADA OU A QUAISQUER DADOS OU INFORMAGOES
NELE INCLUIDOS.

0S ATIVOS NA POSIGAO COMPRADA E OS ATIVOS SUBJACENTES FORAM ESTRUTURADOS, O VALOR DO ATIVO
NA POSICAO COMPRADA E DOS ATIVOS SUBJACENTES SAO CALCULADOS E AS DETERMINACOES RELATIVAS
AO ATIVO NA POSIGAO COMPRADA E AOS ATIVOS SUBJACENTES SAO FEITAS SEM CONSIDERAR NENHUMA
OPERACAO ASSOCIADA AO ATIVO NA POSICAO COMPRADA OU A QUALQUER ESTRATEGIA REFERENCIADA NO
ATIVO NA POSIGAO COMPRADA. O PATROCINADOR DO INDICE, O AGENTE DE CALCULO DO PESO E O AGENTE
DE CALCULO DO ATIVO SUBJACENTE NAO TEM NENHUMA OBRIGAGCAO DE CONSIDERAR OS INTERESSES DE
QUALQUER PESSOA AO ESTRUTURAR O ATIVO NA POSICAO COMPRADA OU OS ATIVOS SUBJACENTES,
CALCULAR O VALOR DO ATIVO NA POSICAO COMPRADA OU OS ATIVOS SUBJACENTES, EXERCER QUALQUER
CRITERIO COM RELAGAO AO ATIVO NA POSICAO COMPRADA OU AOS ATIVOS SUBJACENTES, OU FAZER
DETERMINAGCOES RELATIVAS AO ATIVO NA POSICAO COMPRADA OU AOS ATIVOS SUBJACENTES, CONFORME O
CASO. NEM O PATROCINADOR DO iNDICE, O AGENTE DE CALCULO DO PESO NEM O AGENTE DE CALCULO DO
ATIVO SUBJACENTE SERAO RESPONSAVEIS POR QUALQUER PERDA SOFRIDA POR QUALQUER PESSOA
(INCLUINDO QUALQUER INVESTIDOR, OU QUALQUER EMISSOR, ARRANGER OU OUTRA PESSOA NO TOCANTE A
UM PRODUTO VINCULADO AO DESEMPENHO DO ATIVO NA POSICAO COMPRADA OU A QUAISQUER AGCOES
INTEGRANTES) COMO RESULTADO DO EXERCICIO OU DA ABSTENGAO DE EXERCER SEUS PODERES
DISCRICIONARIOS COM RELAGAO AO ATIVO NA POSIGAO COMPRADA OU AOS ATIVOS SUBJACENTES.

SEM LIMITAR NENHUMA DAS DISPOSIGOES ACIMA, EM NENHUMA HIPOTESE O AGENTE DE CALCULO DO PESO,
O AGENTE DE CALCULO DO ATIVO SUBJACENTE OU O PATROCINADOR DO INDICE TERA QUALQUER
RESPONSABILIDADE (SEJA MEDIANTE CONTRATO, RESPONSABILIDADE CIVIL EXTRACONTRATUAL OU DE
OUTRA FORMA) PERANTE PESSOA ALGUMA POR QUAISQUER DANOS DIRETOS, INDIRETOS, ESPECIAIS,
PUNITIVOS, EMERGENTES OU QUALQUER OUTRO (INCLUINDO LUCROS CESSANTES), MESMO QUE TENHA SIDO
NOTIFICADO DA POSSIBILIDADE DESSES DANOS.

NENHUMA DISPOSICAO DESTA ISENGAO DE RESPONSABILIDADE EXQLUIRA OU LIMITARA A
RESPONSABILIDADE, NA MEDIDA EM QUE ESSAS EXCLUSOES OU LIMITACOES NAO FOREM PERMITIDAS POR
LEI

Isencao de Responsabilidade de Ativo na Posigao Comprada

O PATROCINADOR DO INDICE, O AGENTE DE CALCULO DO PESO, O AGENTE DE CALCULO DO ATIVO
SUBJACENTE OU OS PROVEDORES DE DADOS DE MERCADO, EM CONJUNTO OU ISOLADAMENTE, NAO
ENDOSSAM, PROMOVEM OU GARANTEM A QUALIDADE, PRECISAO, INTEGRALIDADE E/OU O CALCULO
ININTERRUPTO DE DADOS DO ATIVO NA POSIGAO COMPRADA OU DO ATIVO SUBJACENTE OU DE QUAISQUER
DE SEUS COMPONENTES OU PRODUTOS VINCULADOS AO ATIVO NA POSICAO COMPRADA OU QUALQUER
ESTRATEGIA REFERENCIADA NO ATIVO NA POSICAO COMPRADA, E O PATROCINADOR DO iNDICE, O AGENTE
DE CALCULO DO PESO, O AGENTE DE CALCULO DO ATIVO SUBJACENTE OU OS PROVEDORES FORNECEDORES
DADOS DE MERCADO NAO TERAO QUALQUER RESPONSABILIDADE EM RELAGAO AO ATIVO NA POSICAO



COMPRADA, ATIVO SUBJACENTE OU QUAISQUER PRODUTOS VINCULADOS AO ATIVO NA POSICAO COMPRADA
OU QUALQUER ESTRATEGIA REFERENCIADA NO ATIVO NA POSICAO COMPRADA.

O PATROCINADOR DO INDICE, O AGENTE DE CALCULO DO PESO, O AGENTE DE CALCULO DO ATIVO
SUBJACENTE OU QUAISQUER PROVEDORES DE DADOS DE MERCADO NAO PRESTAM QUALQUER GARANTIA, DE
FORMA EXPRESSA OU TACITA, QUANTO AOS RESULTADOS A SEREM OBTIDOS DECORRENTES DA UTILIZAGAO
DO ATIVO NA POSICAO COMPRADA OU DO ATIVO SUBJACENTE OU DE QUAISQUER DADOS NELES CONTIDOS,
OU QUAISQUER OUTRAS GARANTIAS, EXPRESSAS OU TACITAS, E EXPRESSAMENTE SE ISENTAM DE QUALQUER
RESPONSABILIDADE.

AS GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE OU ADEQUAGAO PARA UMA FINALIDADE OU USO ESPECIFICO COM
RELACAO AO ATIVO NA POSICAO COMPRADA, AO ATIVO SUBJACENTE OU A QUAISQUER DADOS NELES
INCLUIDOS. SEM LIMITAR QUAISQUER DAS DISPOSICOES ACIMA, EM HIPOTESE ALGUMA QUALQUER
PATROCINADOR DO INDICE, AGENTE DE CALCULO DO PESO, AGENTE DE CALCULO DO ATIVO SUBJACENTE OU
FORNECEDORES DE DADOS DE MERCADO TERA QUALQUER RESPONSABILIDADE POR QUAISQUER LUCROS
CESSANTES OU DANOS ESPECIAIS, INCIDENTAIS, PUNITIVOS, INDIRETOS OU EMERGENTES, MESMO SE
NOTIFICADOS DA POSSIBILIDADE DE TAIS DANOS.

Isencdo de Responsabilidade da S&P Dow Jones Indices

O ATIVO NA POSIGAO COMPRADA E DE PROPRIEDADE EXCLUSIVA DO GOLDMAN SACHS, QUE CONTRATOU A
S&P OPCO, LLC (SUBSIDIARIA DA S&P DOW JONES INDICES LLC) ("S&P DOW JONES INDICES") PARA CALCULAR
E MANTER O ATIVO NA POSIGAO COMPRADA. S&P® E MARCA REGISTRADA DA STANDARD &POOR'S FINANCIAL
SERVICES LLC (“SPFS”); DOW JONES® E MARCA REGISTRADA DA DOW JONES TRADEMARK HOLDINGS LLC
(“DOW JONES”); E ESSAS MARCAS FORAM LICENCIADAS PARA A S&P DOW JONES INDICES. NEM A S&P DOW
JONES INDICES, SPFS, DOW JONES, NEM QUAISQUER DE SUAS AFILIADAS PATROCINAM E PROMOVEM O ATIVO
NA POSICAO COMPRADA E NENHUMA DELAS SERA RESPONSAVEL POR QUAISQUER ERROS OU OMISSOES NO
CALCULO DO ATIVO NA POSIGAO COMPRADA.

Isencao de Responsabilidade da MSCI

O ATIVO NA POSIGAO COMPRADA NAO E PATROCINADO, ENDOSSADO, VENDIDO OU PROMOVIDO PELA MSCI
INC. ("MSCI"), POR QUALQUER AFILIADA DA MSCI OU QUALQUER OUTRA PARTE ENVOLVIDA COM OU
RELACIONADA A ELABORAGAO OU COMPILAGAO DE QUALQUER INDICE MSCI. OS iNDICES MSCI SAO DE
PROPRIEDADE EXCLUSIVA DA MSCI. OS NOMES MSCI E INDICE MSCI SAO MARCAS DE SERVICOS DA MSCI OU
DE SUAS AFILIADAS E FORAM LICENCIADOS PARA UTILIZAGAO PARA DETERMINADOS FINS PELO GOLDMAN
SACHS INTERNATIONAL. NEM A MSCI, QUAISQUER DE SUAS AFILIADAS, NEM QUALQUER OUTRA PARTE
ENVOLVIDA COM OU RELACIONADA A ELABORAGCAO OU COMPILAGAO DE QUALQUER INDICE MSCI PRESTAM
QUALQUER DECLARAGAO OU QUALQUER GARANTIA, EXPRESSA OU TACITA, AOS PROPRIETARIOS DE
PRODUTOS FINANCEIROS VINCULADOS AO ATIVO NA POSICAO COMPRADA OU A QUALQUER MEMBRO DO
PUBLICO COM RELAGAO A OPORTUNIDADE DE INVESTIR EM VALORES MOBILIARIOS FINANCEIROS DE FORMA
GERAL OU EM PRODUTOS FINANCEIROS VINCULADOS AO ATIVO NA POSICAO COMPRADA EM PARTICULAR, OU
A CAPACIDADE DE QUALQUER INDICE MSCI DE MONITORAR O DESEMPENHO CORRESPONDENTE DO MERCADO
DE ACOES. A MSCI OU SUAS AFILIADAS SAO AS LICENCIADORAS DE DETERMINADAS MARCAS, MARCAS DE
SERVICOS E NOMES COMERCIAIS E DOS INDICES MSCI QUE SAO DETERMINADOS, COMPOSTOS E CALCULADOS
PELA MSCI, SEM CONSIDERAR O ATIVO NA POSICAO COMPRADA OU QUALQUER PRODUTO FINANCEIRO
VINCULADO A ELE OU AO EMISSOR OU PROPRIETARIO DO ATIVO NA POSICAO COMPRADA. NEM A MSCI,
QUAISQUER DE SUAS AFILIALIDAS, NEM QUALQUER OUTRA PARTE ENVOLVIDA COM OU RELACIONADA A
ELABORAGCAO OU COMPILAGAO DO INDICE MSCI TEM QUALQUER OBRIGAGAO DE CONSIDERAR AS
NECESSIDADES DOS EMISSORES OU PROPRIETARIOS DO ATIVO NA POSIGAO COMPRADA AO DETERMINAR,
COMPOR OU CALCULAR OS INDICES MSCI. NEM A MSCI, SUAS AFILIADAS, NEM QUALQUER OUTRA PARTE
ENVOLVIDA COM OU RELACIONADA A ELABORAGAO OU COMPILAGAO DE QUALQUER INDICE MSCI SAO
RESPONSAVEIS OU PARTICIPARAM NA DETERMINACAO DO PRAZO, PREGCOS OU QUANTIDADES DO ATIVO NA
POSICAO COMPRADA OU DOS ATIVOS SUBJACENTES OU NA DETERMINAGAO OU CALCULO DA EQUACAO PELA
QUAL OS PRODUTOS FINANCEIROS VINCULADOS AO ATIVO NA POSICAO COMPRADA SEJAM RESGATAVEIS EM
DINHEIRO. NEM A MSCI, QUAISQUER DE SUAS AFILIADAS, NEM QUALQUER OUTRA PARTE ENVOLVIDA COM OU
RELACIONADA A ELABORAGAO OU COMPILAGAO DE QUALQUER INDICE MSCI TEM QUALQUER OBRIGAGAO OU
RESPONSABILIDADE PARA COM OS PROPRIETARIOS DE PRODUTOS FINANCEIROS VINCULADOS AO ATIVO NA
POSIGAO COMPRADA COM RELAGAO A ADMINISTRAGAO, COMERCIALIZAGAO OU OFERTA DE PRODUTOS
FINANCEIROS VINCULADOS AO ATIVO NA POSIGAO COMPRADA.



EMBORA A MSCI TENHA DE OBTER INFORMAGOES PARA INCLUSAO OU UTILIZAGAO NO CALCULO DOS INDICES
MSCI DE FONTES QUE A MSCI CONSIDERE CONFIAVEIS, NEM A MSCI, QUAISQUER DE SUAS AFILIADAS, NEM
QUALQUER OUTRA PARTE ENVOLVIDA COM OU RELACIONADA A ELABORAGAO OU COMPILAGAO DE QUALQUER
INDICE MSCI AUTORIZAM OU GARANTEM A ORIGINALIDADE, PRECISAO E/OU INTEGRALIDADE DE QUALQUER
iINDICE MSCI OU DE QUAISQUER DADOS NELE INCLUIDOS. NEM A MSCI, QUAISQUER DE SUAS AFILIADAS, NEM
QUALQUER OUTRA PARTE ENVOLVIDA COM OU RELACIONADAA ELABORAGAO OU COMPILAGAO DE QUALQUER
INDICE MSCI PRESTAM QUALQUER GARANTIA, EXPRESSA OU TACITA, QUANTO AOS RESULTADOS A SEREM
OBTIDOS POR LICENCIADOS, CLIENTES DE LICENCIADOS OU CONTRAPARTES, EMISSORES DOS VALORES
MOBILIARIOS FINANCEIROS, PROPRIETARIOS DOS VALORES MOBILIARIOS FINANCEIROS OU QUALQUER OUTRA
PESSOA FiSICA OU JURIDICA, DECORRENTES DA UTILIZAGAO DE QUALQUER INDICE MSCI OU DE QUAISQUER
DADOS NELE CONTIDOS COM RELAGCAO AOS DIREITOS NELE LICENCIADOS OU PARA QUALQUER OUTRA
UTILIZAGAO. NEM A MSCI, QUAISQUER DE SUAS AFILIADAS, NEM QUALQUER OUTRA PARTE ENVOLVIDA COM OU
RELACIONADA A ELABORAGCAO OU COMPILAGAO DE QUALQUER INDICE MSCI TEM QUALQUER
RESPONSABILIDADE POR QUAISQUER ERROS, OMISSOES OU INTERRUPGOES OU POR QUALQUER INDICE MSCI
OU QUAISQUER DADOS NELE INCLUIDOS. ALEM DISSO, NEM A MSCI, QUAISQUER DE SUAS AFILIADAS, NEM
QUALQUER OUTRA PARTE ENVOLVIDA COM OU RELACIONADA A ELABORAGAO OU COMPILAGAO DE QUALQUER
INDICE MSCI PRESTAM QUAISQUER GARANTIAS, EXPRESSAS OU TACITAS, DE QUAISQUER TIPOS, E A MSCI,
QUAISQUER DE SUAS AFILIADAS E QUALQUER OUTRA PARTE ENVOLVIDA COM OU RELACIONADA A
ELABORAGAO OU COMPILAGAO DE QUALQUER INDICE MSCI, NESTE ATO SE ISENTA DE TODAS AS GARANTIAS
DE COMERCIALIDADE OU ADEQUAGAO PARA UMA FINALIDADE ESPECIFICA COM RELAGAO A QUALQUER IiNDICE
MSCI E QUAISQUER DADOS NELE INCLUIDOS. SEM LIMITAR QUAISQUER DAS DISPOSICOES ACIMA, EM
HIPOTESE ALGUMA A MSCI, QUAISQUER DE SUAS AFILIADAS OU QUALQUER OUTRA PARTE ENVOLVIDA COM OU
RELACIONADA A ELABORAGCAO OU COMPILAGAO DE QUALQUER INDICE MSCI TEM QUALQUER
RESPONSABILIDADE POR QUAISQUER DANOS DIRETOS, INDIRETOS, ESPECIAIS, PUNITIVOS, EMERGENTES OU
QUAISQUER OUTROS DANOS (INCLUINDO LUCROS CESSANTES) MESMO SE NOTIFICADAS DA POSSIBILIDADE
DE TAIS DANOS.

NENHUM COMPRADOR, VENDEDOR OU DETENTOR DE VALORES MOBILIARIOS VINCULADOS AO ATIVO NA
POSIGAO COMPRADA OU QUALQUER OUTRA PESSOA FISICA OU JURIDICA DEVE UTILIZAR OU FAZER
REFERENCIA A QUALQUER NOME COMERCIAL, MARCA OU MARCA DE SERVICOS DA MSCI PARA PATROCINAR,
ENDOSSAR, COMERCIALIZAR OU PROMOVER ESTE PRODUTO SEM PRIMEIRO ENTRAR EM CONTATO COM A
MSCI PARA DETERMINAR SE E OU NAO NECESSARIA A AUTORIZACAO DA MSCI. EM HIPOTESE ALGUMA
QUALQUER PESSOA FiSICA OU JURIDICA PODERA REIVINDICAR QUALQUER AFILIACAO COM A MSCI SEM
AUTORIZACAO PREVIA POR ESCRITO DA MSCI.

Ativo na Posi¢cao Vendida

ESTE PRODUTO FINANCEIRO NAO E PATROCINADO, ENDOSSADO, VENDIDO OU PROMOVIDO PELA MSCI INC.
("MSCI"), POR QUALQUER AFILIADA DA MSCI OU QUALQUER OUTRA PARTE ENVOLVIDA COM OU RELACIONADA
A ELABORAGCAO OU COMPILACAO DE QUALQUER INDICE MSCI. OS INDICES MSCI SAO DE PROPRIEDADE
EXCLUSIVA DA MSCI. MSCI E OS NOMES DOS iNDICES MSCI SAO MARCAS DE SERVICOS DA MSCI OU DE SUAS
AFILIADAS E FORAM LICENCIADOS PARA UTILIZACAO PARA DETERMINADOS FINS PELO GOLDMAN SACHS
INTERNATIONAL. NEM A MSCI, QUAISQUER DE SUAS AFILIADAS, NEM QUALQUER OUTRA PARTE ENVOLVIDA
COM OU RELACIONADA A ELABORAGAO OU COMPILACAO DE QUALQUER INDICE MSCI PRESTAM QUALQUER
DECLARAGAO OU QUALQUER GARANTIA, EXPRESSA OU TACITA, AOS PROPRIETARIOS DESTE PRODUTO
FINANCEIRO OU A QUALQUER MEMBRO DO PUBLICO COM RELAGAO A OPORTUNIDADE DE INVESTIR EM
VALORES MOBILIARIOS FINANCEIROS DE FORMA GERAL OU NESTE PRODUTO FINANCEIRO EM PARTICULAR, OU
A CAPACIDADE DE QUALQUER INDICE MSCI DE MONITORAR O DESEMPENHO CORRESPONDENTE DO MERCADO
DE ACOES. A MSCI OU SUAS AFILIADAS SAO AS LICENCIADORAS DE DETERMINADAS MARCAS, MARCAS DE
SERVICOS E NOMES COMERCIAIS E DOS INDICES MSCI QUE SAO DETERMINADOS, COMPOSTOS E CALCULADOS
PELA MSCI SEM CONSIDERAR ESTE PRODUTO FINANCEIRO, OU PELO EMISSOR OU PROPRIETARIO DESTE
PRODUTO FINANCEIRO. NEM A MSCI, QUAISQUER DE SUAS AFILIALIDAS, NEM QUALQUER OUTRA PARTE
ENVOLVIDA COM OU RELACIONADA A ELABORAGAO OU COMPILAGAO DO INDICE MSCI TEM QUALQUER
OBRIGAGAO DE CONSIDERAR AS NECESSIDADES DOS EMISSORES OU PROPRIETARIOS DESTE PRODUTO
FINANCEIRO AO DETERMINAR, COMPOR OU CALCULAR OS INDICES MSCI. NEM A MSCI, SUAS AFILIADAS, NEM
QUALQUER OUTRA PARTE ENVOLVIDA COM OU RELACIONADA A ELABORAGAO OU COMPILAGAO DE QUALQUER
INDICE MSCI SAO RESPONSAVEIS OU PARTICIPARAM NA DETERMINAGAO DO PRAZO, PREGCOS OU
QUANTIDADES DESTE PRODUTO FINANCEIRO A SER EMITIDO, OU NA DETERMINAGAO OU CALCULO DA
EQUAGAO PELA QUAL ESTE PRODUTO FINANCEIRO SEJA RESGATAVEL EM DINHEIRO. NEM A MSCI, QUAISQUER
DE SUAS AFILIADAS, NEM QUALQUER OUTRA PARTE ENVOLVIDA COM OU RELACIONADA A ELABORAGAO OU
COMPILAGCAO DE QUALQUER INDICE MSCI TEM QUALQUER OBRIGAGAO OU RESPONSABILIDADE PARA COM OS
PROPRIETARIOS DESTE PRODUTO FINANCEIRO COM RELAGAO A ADMINISTRAGAO, COMERCIALIZAGAO OU
OFERTA DESTE PRODUTO FINANCEIRO.



EMBORA A MSCI TENHA DE OBTER INFORMAGOES PARA INCLUSAO OU UTILIZAGAO NO CALCULO DOS iNDICES
MSCI DE FONTES QUE A MSCI CONSIDERE CONFIAVEIS, NEM A MSCI, QUAISQUER DE SUAS AFILIADAS, NEM
QUALQUER OUTRA PARTE ENVOLVIDA COM OU RELACIONADA A ELABORAGAO OU COMPILAGAO DE QUALQUER
INDICE MSCI AUTORIZAM OU GARANTEM A ORIGINALIDADE, PRECISAO E/OU INTEGRALIDADE DE QUALQUER
iINDICE MSCI OU DE QUAISQUER DADOS NELE INCLUIDOS. NEM A MSCI, QUAISQUER DE SUAS AFILIADAS, NEM
QUALQUER OUTRA PARTE ENVOLVIDA COM OU RELACIONADA A ELABORAGAO OU COMPILAGAO DE QUALQUER
INDICE MSCI PRESTAM QUALQUER GARANTIA, EXPRESSA OU TACITA, QUANTO AOS RESULTADOS A SEREM
OBTIDOS POR LICENCIADOS, CLIENTES DE LICENCIADOS OU CONTRAPARTES, EMISSORES DE VALORES
MOBILIARIOS FINANCEIROS, PROPRIETARIOS VALORES MOBILIARIOS FINANCEIROS, OU QUALQUER OUTRA
PESSOA FiSICA OU JURIDICA, DECORRENTES DA UTILIZAGAO DE QUALQUER IiNDICE MSCI OU DE QUAISQUER
DADOS NELE CONTIDOS COM RELAGCAO AOS DIREITOS NELE LICENCIADOS OU PARA QUALQUER OUTRA
UTILIZAGCAO. NEM A MSCI, QUAISQUER DE SUAS AFILIADAS, NEM QUALQUER OUTRA PARTE ENVOLVIDA COM OU
RELACIONADA A ELABORAGCAO OU COMPILAGAO DE QUALQUER INDICE MSCI TEM QUALQUER
RESPONSABILIDADE POR QUAISQUER ERROS, OMISSOES OU INTERRUPCOES OU COM RELAGCAO A QUALQUER
INDICE MSCI OU QUAISQUER DADOS NELE INCLUIDOS. ALEM DISSO, NEM A MSCI, QUAISQUER DE SUAS
AFILIADAS, NEM QUALQUER OUTRA PARTE ENVOLVIDA COM OU RELACIONADA A ELABORAGAO OU
COMPILAGAO DE QUALQUER INDICE MSCI PRESTAM QUAISQUER GARANTIAS, EXPRESSAS OU TACITAS, DE
QUALQUER TIPO, E A MSCI, QUAISQUER DE SUAS AFILIADAS E QUALQUER OUTRA PARTE ENVOLVIDA COM OU
RELACIONADA A ELABORAGCAO OU COMPILAGAO DE QUALQUER INDICE MSCI NESTE ATO SE ISENTAM DE
TODAS AS GARANTIAS DE COMERCIALIDADE OU ADEQUAGAO PARA UMA FINALIDADE ESPECIFICA COM
RELAGAO A QUALQUER INDICE MSCI E A QUAISQUER DADOS NELE INCLUIDOS. SEM LIMITAR QUAISQUER DAS
DISPOSIGOES ACIMA, EM HIPOTESE ALGUMA A MSCI, QUAISQUER DE SUAS AFILIADAS OU QUALQUER OUTRA
PARTE ENVOLVIDA COM OU RELACIONADA A ELABORAGAO OU COMPILACAO DE QUALQUER INDICE MSCI TEM
QUALQUER RESPONSABILIDADE POR QUAISQUER DANOS DIRETOS, INDIRETOS, ESPECIAIS, PUNITIVOS,
EMERGENTES OU QUAISQUER OUTROS DANOS (INCLUINDO LUCROS CESSANTES) MESMO SE NOTIFICADAS DA
POSSIBILIDADE DE TAIS DANOS.

NENHUM COMPRADOR, VENDEDOR OU DETENTOR DESTE VALOR MOBILIARIO OU QUALQUER OUTRA PESSOA
FISICA OU JURIDICA DEVE UTILIZAR OU FAZER REFERENCIA A QUALQUER NOME COMERCIAL, MARCA OU
MARCA DE SERVICOS DA MSCI PARA PATROCINAR, ENDOSSAR, COMERCIALIZAR OU PROMOVER ESTE
PRODUTO SEM PRIMEIRO ENTRAR EM CONTATO COM A MSCI PARA DETERMINAR SE E OU NAO NECESSARIA A
AUTORIZACAO DA MSCI. EM HIPOTESE ALGUMA QUALQUER PESSOA FiSICA OU JURIDICA PODERA REIVINDICAR
QUALQUER AFILIACAO COM A MSCI SEM AUTORIZAGAO PREVIA POR ESCRITO DA MSCI.

Ativo do Mercado Monetario

AO CALCULAR O ATIVO DO MERCADO MONETARIO, O AGENTE DE CALCULO DO ATIVO DO MERCADO
MONETARIO (A “AGENTE DE CACULO DO ATIVO DO MERCADO MONETARIO”) OBTERA E UTILIZARA DADOS E
INFORMACOES DE FONTESDE TERCEIROS. NEM O AGENTE DE CALCULO DO ATIVO DO MERCADO MONETARIO,
NEM O PATROCINADOR DO ATIVO DO MERCADO MONETARIO (O "PATROCINADOR DO ATIVO DO MERCADO
MONETARIO”) VERIFICARAO, DE FORMA INDEPENDENTE, ESSAS INFORMACOES, GARANTIRAO A PRECISAO
E/OU A INTEGRALIDADE DESSES DADOS OU INFORMACOES E, CONSEQUENTEMENTE, NEM O AGENTE DE
CALCULO DO ATIVO DO MERCADO MONETARIO NEM O PATROCINADOR DO ATIVO DO MERCADO MONETARIO
(NEM SUAS RESPECTIVAS AFILIADAS OU SUBSIDIARIAS) GARANTIRAO A PRECISAO E/OU A INTEGRALIDADE DO
ATIVO DO MERCADO MONETARIO. NEM O AGENTE DE CALCULO DO ATIVO DO MERCADO MONETARIO NEM O
PATROCINADOR DO ATIVO DO MERCADO MONETARIO SERAO RESPONSAVEIS (SEJA MEDIANTE CONTRATO,
RESPONSABILIDADE CIVIL EXTRACONTRATUAL OU DE OUTRA FORMA) POR QUALQUER PESSOA EM RELACAO A
QUALQUER ERRO NO CALCULO OU DIVULGACAO DO VALOR DO ATIVO DO MERCADO MONETARIO, DO ATIVO DO
MERCADO MONETARIO, E NEM O AGENTE DE CALCULO DO ATIVO DO MERCADO MONETARIO, TAMPOUCO O
PATROCINADOR DO ATIVO DO MERCADO MONETARIO TEM A OBRIGACAO DE INFORMAR QUALQUER PESSOA
DE QUALQUER ERRO DE QUE TOMAR CONHECIMENTO.

NEM O AGENTE DE CALCULO DO ATIVO DO MERCADO MONETARIO NEM O PATROCINADOR DO ATIVO DO
MERCADO MONETARIO PRESTAM QUALQUER DECLARAGAO OU GARANTIAS, EXPRESSAS OU TACITAS, QUANTO:
(A) A OPORTUNIDADE DE COMPRAR OU ASSUMIR QUALQUER RISCO RELATIVO A QUALQUER OPERAGAO
VINCULADA AO ATIVO DO MERCADO MONETARIO; (B) AO VALOR DO ATIVO DO MERCADO MONETARIO EM
QUALQUER MOMENTO EM QUALQUER DATA ESPECIFICA; (C) AOS RESULTADOS A SEREM OBTIDOS POR
QUALQUER INVESTIDOR EM UM PRODUTO VINCULADO AO DESEMPENHO DO ATIVO DO MERCADO MONETARIO,
A QUALQUER ESTRATEGIA REFERENCIADA NO ATIVO DO MERCADO MONETARIO OU A QUALQUER OUTRO
COMPONENTE DO ATIVO DO MERCADO MONETARIO; OU (D) A QUALQUER OUTRA QUESTAO. NEM O AGENTE DE
CALCULO DO ATIVO DO MERCADO MONETARIO NEM O PATROCINADOR DO ATIVO DO MERCADO MONETARIO



PRESTAM QUAISQUER DECLARAGOES OU GARANTIAS, EXPRESSAS OU TACITAS, QUANTO A COMERCIALIDADE
OU ADEQUACAO PARA UMA FINALIDADE ESPECIFICA COM RELACAO AO ATIVO DO MERCADO MONETARIO OU
DE QUAISQUER DADOS OU INFORMAGCOES NELE INCLUIDOS.

O ATIVO DO MERCADO MONETARIO FOI ESTRUTURADO E O VALOR DO ATIVO DO MERCADO MONETARIO E
CALCULADO SEM CONSIDERAR QUALQUER OPERAGAO VINCULADA AO ATIVO DO MERCADO MONETARIO OU A
QUALQUER ESTRATEGIA REFERENCIADA NO ATIVO DO MERCADO MONETARIO. O PATROCINADOR DO ATIVO DO
MERCADO MONETARIO E O AGENTE DE CALCULO DO ATIVO DO MERCADO MONETARIO NAO TEM NENHUMA
OBRIGAGAO DE CONSIDERAR OS INTERESSES DE QUALQUER PESSOA NA ESTRUTURAGAO DO ATIVO DO
MERCADO MONETARIO OU NO CALCULO DO VALOR DO ATIVO DO MERCADO MONETARIO.

SEM LIMITAR QUAISQUER DAS DISPOSIGOES ACIMA, EM HIPOTESE ALGUMA O AGENTE DE CALCULO DO ATIVO
MONETARIO OU O PATROCINADOR DO ATIVO DO MERCADO MONETARIO TERA QUALQUER RESPONSABILIDADE
(SEJA MEDIANTE CONTRATO, RESPONSABILIDADE CIVIL EXTRACONTRATIAL OU DE OUTRA FORMA) PERANTE
QUALQUER PESSOA POR QUAISQUER DANOS DIRETOS, INDIRETOS, ESPECIAIS, PUNITIVOS, EMERGENTES OU
QUAISQUER OUTROS DANOS (INCLUINDO LUCROS CESSANTES) MESMO SE NOTIFICADOS DA POSSIBILIDADE
DE TAIS DANOS.

NENHUMA DISPOSIGCAO QUE CONSTAR NESTA ISENGAO DE RESPONSABILIDADE EXCLUIRA OU LIMITARA A
RESPONSABILIDADE, NA MEDIDA EM QUE ESSA EXCLUSAO OU LIMITAGAO NAO SEJA PERMITIDA POR LEI.
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