Goldman Sachs BRICs™ Portfolio 1 1

Monatlicher

ndsbericht
- - (3) - - -
Im blic Fondspreis und -volumen Wertentwicklung (indexiert)
. . . . )
® |m Jahr 2001 hat Goldman, Sachs & Co. das Ante!Ispre!s (NAV) (Bas!s—Ante!Ie, aussci:l..) USD 12% 2;82 —— GS BRICsSM Portfolio (USD)(6)
BRICs-Konzept entwickelt. Wir sind der Anteilspreis (NAV) (Basis-Anteile, thes.) USD 1299 270-] ===+ MSCI BRIC Index - Net(7)
Uberzeugung, dass die BRICs (Brasilien, Anteilspreis (NAV) €' EUR 1046 ggg: R e e
Russland, Indien und China) aufgrund ihres Fondsvermdgen (in Mio.) UsSD 764 12;3A
Wachstumpotentials in Zukunft eine i
- - Stammdaten® i
Schliisselstellung in der Weltwirtschaft gg*
einnehmen werden. Wahrung (Basis-Anteile, aussch.) usb 110 A
" A A 90
= Durch sein erfolgreiches Emerging Market Wahrung (Basis-Anteile, thes.) usb 70 S S S ) N ———
: 5 - 01/06 09/06 05/07 01/08 09/08 05/09 01/10 09/10 05/11 01/12
Portfolio hat Goldman Sachs Asset Management Wahrung EUR Hdgd EUR Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fr die
umfassende Erfahrung im Management von Auflegung (Basis-Anteile, aussch.) 17. Januar 2006 Wertentwicklung in der Zukunft. Die Angaben beruhen auf der )
. Wertentwicklung nach Abzug laufender Gebiihren auf Fondsebene sowie
Aktien aus den BRICs-Staaten. Auflegung (Basis-Anteile, thes.) 17. Januar 2006 unter der Annahme der Wiederanlage von Ausschiittungen. Fiir den
Anleger fallen mdglicherweise noch weitere Kosten bei dem Erwerb,
Auflegung - EUR Hdgd 17. Méarz 2006 dem Halten und der VerduRerung der Anteile (z.B. Ausgabeaufschldge,
. Depotgebiihren) an, welche den Ertrag der Anlage mindern und in den
Fondsdomizil Luxemburg Wertentwicklungsangaben nicht berticksichtigt sind.
0 0 (9) 3 o i 0 o (9)
Performance (Kalenderjahre, in %) Wertentwicklung im Uberblick (in %)
Jan-07 - Jan-08 - Jan-09 - Jan-10 - Jan-11 - ) Kumulativ Annualisiert
Dec-07 Dec-08 Dec-09 Dec-10 Dec-11 seit Auflegung 1 Mt. 3 Mte.lfd. Jahr 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
Fonds (USD) 576 -622 1014 92 -264 Fonds (USD)" 3008  (4.86) 153 (26.38) (26.38) 1743 (0.71)
Vergleichsindex 603 -59.1 1017 105 -228 MSCI BRIC Index - Net” 6003 (220 437 (2285) (2285  19.80 243
Sektordurchschnitt 503 -592 916 109 -26.0 Sektordurchschnitt (BRIC Equity)” 3257 (370) 170 (2601) (2601) 1635 (1.52)
Quartil 1 3 1 3 3 Quartil® 3 4 3 3 3 2 2
Basis-Anteilsklasse, thesaurierend (USD)" 2090 (484) 148 (2640) (2640) 1744 (072)
Strukturdaten Anteilsklasse EUR Hedged (thes.)® 460 (508) 058 (2716) (27.06) 1578 (327)
Anzahl der Positionen 69 o -
: - Fondsstruktur (Ladnder in %)
Anteil der 10 gréBten Positionen 39 -
GS BRICs Portfolio MSCI BRIC Index (Net Total Return, USD unhedged)
Umschlagshaufigkeit (%) 139 . )
39.0% China 39.4% China
3-Jahres-Volatilitét (ex post) 21.83 ‘ 331% Brasilien 33.0% Brasilien
) 13.4% RuBland 14.0% RuRland
R* (3 Jahre) 098 12.7% Indien 136% Indien
1.8% Liquiditat und &hnliche 0.0% Liquiditat und &hnliche
Beta (3 Jahre) 0.96 Ar?lagen Ar?lagen
Mehrertrag ( 3 Jahre) -2.37
Tracking Error (3 Jahre) 415
w0 Die zehn gréBten Einzelwertpositionen
Fondsfakten _
Wertpapier % Land Sektor
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Auflegung” eine andere Zahl von Fonds zugrundegelegt wird als fir kiirzere Zeitraume. Quelle: Morningstar. © 2012 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten.

Die hierin enthaltenen Informationen sind (1) Eigentum von Morningstar und/oder seiner Inhalte-Anbieter und dirfen (2) weder kopiert noch weitergegeben

werden. AuRerdem wird (3) ihre Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitét nicht garantiert. Weder Morningstar noch seine Inhalte-Anbieter sind fir Schaden

gold ma“ oder Verluste verantwortlich, die durch die Nutzung dieser Informationen entstehen. ' Die Wertentwicklung im Kalenderjahr ist ein annualisierter Wert. Die im

Performancetiberblick gezeigten Wertentwicklungen seit Auflegung, seit 1 Monat, seit 3 Monaten und seit Jahresbeginn sind kumulierte Werte, die
acnS Asset Wertentwicklungen tiber 1 Jahr, 3 Jahre und 5 Jahre sind annualisierte Werte. Die Performance der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse.

" Bitte beachten Sie, dass Ihr Finanzberater eine Vergiitung fiir die Vermittlung des Verkaufs von Fondsanteilen erhalt. Diese wird als umsatzabhéngige

Manag e me nt Vertriebsvergiitung aus der Verwaltungsgebiihr geleistet. Bitte wenden Sie sich an Ihren Finanzberater beziiglich der Hohe dieser Vergiitung sowie fir weitere
diesbeziigliche Informationen. "' Bei der Berechnung der Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio, TER) werden die Gebiihren fiir den Investmentberater und
den Vertrieb sowie ausgewahlte regelmaRige Kosten berticksichtigt, die im Vereinfachten Verkaufsprospekt im Einzelnen beschrieben werden. Brokergebiihren
und Transaktionskosten sind in der TER jedoch nicht beriicksichtigt. Die TER der B-Anteile enthélt auch eine nach Haltedauer gestaffelte Riicknahmegebiihr
(Contingent Deferred Sales Charge, CDSC), wie im Verkaufsprospekt beschrieben.
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Um sich umfassend zu informieren, lesen Sie bitte immer die jiingsten von der CSSF in Luxemburg gepriiften Fondsdokumente. Dazu zdhlen der
Verkaufsprospekt, der samtliche mit einer Anlage in den Fonds verbundenen Risiken enthalt, und der Anhang, der Auskunft {iber die Anlageziele des

Fonds gibt.

B Zugang zu fundamentalem Research und aktivem
Portfolio-Management, durchgefiihrt von erfahrenen
Investmentspezialisten.

B Zugang zu Wertpapieren brasilianischer, russischer, indischer und

chinesischer Unternehmen {iber einen 0GAW-Fonds (Organismus fiir

gemeinsame Anlagen in Wertpapieren).

B Chance auf Ertrége durch Einzeltitelauswahl auf der Grundlage von
Research und langfristig attraktive Wachstumschancen fiir die
BRIC-Lénder.

®m Aussicht auf Verbesserung des Risiko-Ertrags-Profils eines Depots
durch Beimischung der aussichtsreichen BRICs.

® Anleger kdnnen von aktivem Wahrungsmanagement profitieren.

Der Preis der Fondsanteile hdngt von den Kursen der im Fonds
enthaltenen Wertpapiere ab. Diese Kurse konnen sich téglich
verdndern, somit kann der Wert der Fondsanteile auch unter den
Preis fallen, zu dem der Anleger seine Fondsanteile erworben hat.

Die Wertentwicklung von Finanzprodukten héngt von der Entwicklung
der Kapitalmarkte ab, die sowohl von den realen Gegebenheiten als
auch von irrationalen Faktoren (Stimmungen, Meinungen und
Geriichte) abhéngig ist.

Der Fonds investiert in Einzelaktien, wodurch der Anteilseigner
sowohl markt- und branchen- als auch unternehmensspezifischen
Risiken ausgesetzt wird.

Der Wert von Anlagen in Fremdwahrungen kann aufgrund von
Wechselkursveranderungen schwanken, wodurch sich der Ertrag fiir
den Anteilseigner verringern kann.

Schwellenldnder bergen hohere Risiken fiir Anleger aufgrund
niedriger Liquiditdt und eines moglicherweise bestehenden Mangels
sozialer, politischer und wirtschaftlicher Strukturen sowie méglicher
Instabilitat.

Aufgrund der Konzentration des Anlagevermdgens auf wenige Markte
bzw. Vermdgensgegenstdnde ist das Fondsvermdgen von diesen
wenigen Markten bzw. Vermdgensgegenstanden besonders
abhéngig.



Glossar

ABS-Anleihen — Anleihen, die auf dem Wert von zu Grunde liegenden
Vermdgenswerten wie z.B. Bankdarlehen oder Kreditkartendarlehen beruhen.

Aktive Wahrungspositionen — Ubergewichtung oder Untergewichtung von
Risiken beziiglich einer bestimmten Wahrung, wobei die Gewichtung im Einklang mit
der Einschdtzung des Verwalters beziiglich eines Investments in diese Wahrung
steht.

Amerikanische Agency-Papiere/-Bonds — Finanzinstrumente, die in den
Vereinigten Staaten von Amerika von staatlichen Unternehmen ausgegeben werden
oder von privaten Unternehmen, die 6ffentliche Funktionen wahrnehmen.

Beta (3 Jahre) — Beta bezeichnet das AusmaR, in dem sich der Fondspreis bei
Veranderungen des Referenzindex verandert. Ein Beta gréRer 1 bedeutet, dass
Anderungen des Fondspreises typischerweise starker ausfallen als Anderungen des
Referenzindex.

Bonitét — Die Kreditwiirdigkeit eines Schuldners, d.h. die Fahigkeit und Bereitschaft
eines Schuldners, Zahlungspflichten zu erfiillen.

Class Base Distribution — Anteilsklasse, tber die Privatanleger in den Fonds
investieren.

Commercial Paper — Finanzinstrument mit kurzer Laufzeit, das von einem
Unternehmen ausgegeben wird.

Covered Bond — Anleihe, bei der die Zahlungspflichten des Emittenten durch einen
Pool von Vermdgenswerten besichert sind.

Credit Rating — Die Bewertung der Kreditwiirdigkeit eines Schuldners, d.h. der
Fahigkeit und Bereitschaft, Verbindlichkeiten zu erfiillen.

Derivate (auch als Termingeschafte bezeichnet) — Finanzinstrumente, deren
Preis oder Wert von den kiinftigen Kursen oder Preisen anderer Handelsgiiter (zum
Beispiel Rohstoffe oder Lebensmittel), Vermégensgegensténde (Wertpapiere wie
zum Beispiel Aktien oder Anleihen) oder von marktbezogenen Referenzgroen
(Zinssatze, Indices) abhangt.

Emerging Markets — Darunter versteht man die aufstrebenden Mérkte von etwa
40 Landern in Europa, Asien und Amerika, die sich im Ubergang vom Entwicklungs-
zum Industrieland befinden. Gepragt wurde der Begriff bereits im Jahr 1981 von
Antonie W. van Agtmael von der International Finance Corporation (Weltbank). Eine
einheitliche Begriffsdefinition fehlt jedoch bislang.

Euro-Schatzwechsel — Auf Euro lautende Finanzinstrumente mit kurzer Laufzeit,
die im Markt fiir Schuldtitel gehandelt werden.

High Yield — Uberbegriff fiir eine Bewertung der Bonitét eines Schuldners (Rating)
von hichstens BBB (Standard & Poor's) bzw. Baa3 (Moody's), d.h. eine
vergleichsweise schlechte Bonitat, die regelmafig mit einem hoheren Ausfallrisiko
von Wertpapieren dieser Schuldner verbunden ist.

Investment Grade — Uberbegriff fiir eine Bewertung der Bonitat eines Schuldners
(Rating) von mindestens BBB (Standard & Poor’s) bzw. Baa (Moody's), d.h. eine
vergleichsweise hohe Bonitét.

Kreditrisikostreuung — Kreditrisikostreuung bezeichnet die Verteilung der
Vermdgensgegenstande des Fonds tiber Anlagen mit verschiedenen Ausfallrisiken.

Large Cap — Am Markt gebrduchliche Kurzbezeichnung fir “large market
capitalisation”. Unternehmen mit Marktkapitalisierungen von mehr als 10 Mrd.
US-Dollar (Marktkapitalisierung eines Unternehmens = Anzahl ausgegebener Aktien
x Aktienpreis).

Liquiditat — Die Fahigkeit, einen Vermdgensgegenstand schnell zu einem
angemessenen Preis verauRRern zu konnen.

Makro-Research — Untersuchung und Analyse von groR angelegten globalen und
interkulturellen Sachverhalten.

Master Notes — Schuldverschreibungen, die von der US-amerikanischen Federal
Farm Credit Bank ausgegeben werden und einen Nennwert von mindestens 25 Mio.
US-Dollar haben.

Market Timing — Versuch, den ginstigsten Moment zum Kauf oder Verkauf eines
Finanzinstruments zu wahlen.

Mehrertrag — Die Wertentwicklung des Fonds, die vom Fondsmanager iiber die
Wertentwicklung der Benchmark hinaus erzielt wird.

Mortgage Backed Securities — Ein Wertpapier, das auf grundpfandrechtlich
besicherten Forderungen beruht.

Nettoinventarwert (NAV) — Entspricht dem Nettowert der Aktiva des Fonds (ohne
Dividenden), geteilt durch die Gesamtzahl der Anteile.

Quasi-Staatsanleihen — Anleihen, die von staatlich kontrollierten Unternehmen
emittiert oder von Staaten, staatlichen Einrichtungen oder staatlich kontrollierten
Unternehmen garantiert werden.

Repo-Vertrage — Vereinbarungen, bei welchen der Verkauf eines
Vermdgensgegenstandes mit dem Riickkauf zu einem spéateren Zeitpunkt kombiniert
wird. Ein Repo-Vertrag kann somit der Beschaffung von Liquiditat dienen.

R2 (3 Jahre) — Als R2 bezeichnet man eine Kennzahl, die die Abhangigkeit eines
Ertrags von der Entwicklung des Marktes bestimmt. Die Werte liegen zwischen 0 und
1. Ein Wert von 0 besagt, dass die Fondsentwicklung vollkommen unabhéngig von
der Entwicklung des Marktes stattfindet. Ein Wert von 1 bedeutet eine vollkommene
Abhangigkeit von der Entwicklung

des Marktes.

Schwellenlander — Staaten, die sich im Prozess der Industrialisierung befinden und
bereits Industrialisierungsfortschritte erzielen konnten.

Settlement — Settlement beschreibt die Erfiillung eines
Wertpapierhandelsgeschafts durch Lieferung (bzw. Einbuchung in ein Depot) der
malSgeblichen Wertpapiere. Die Zeitdauer bis zum Settlement wird regelmaRig
ausgehend vom Tag des Abschlusses des zugrundeliegenden Vertrags (T + Anzahl der
Tage) angegeben.

Short-Position (Leerverkauf) — Der Verkauf geborgter Wertpapiere, Rohstoffe
oder Wahrungen in der Erwartung, dass der Wert des Anlagengegenstandes fallt.

§wap — Der Austausch eines Wertpapiers durch ein anderes, tiblicherweise zur
Anderung der Falligkeit oder der Bonitét. Jiingere Innovationen sind Wahrungsswaps
und Zinsswaps.

Swing Pricing - Eine alternative Methode zur Berechnung des Nettoinventarwerts,
die versucht, die geschatzten Kosten der Investmentaktivitdten in Bezug auf ein
Portfolio an die Anleger weiterzugeben, indem der Nettoinventarwert des relevanten
Portfolios angepasst wird. Ziel ist es, langfristige Anleger vor Kosten zu bewahren,
die mit laufenden Ausgabe- und Riicknahmeaktivitéten in Verbindung stehen (u.a.
Handelsspannen auf die Portfolioinvestments sowie Zolle und Abgaben).

Terminkontrakt — Vertrag zwischen mindestens zwei Parteien, die ein Geschéft auf
einen bestimmten Termin bezogen abschlieRen. Es werden alle Bedingungen und
Vereinbarungen des Grundgeschéftes darin fixiert.

Termineinlagen — Kurzfristige oder mittelfristige Einlagen bei Kreditinstituten, bei
denen die Laufzeit oder Kiindigungsfrist mindestens einen Monat betragt.

Total-Return-Swap (TRS) — Bei einem Total Return Swap tauscht der
Sicherungsnehmer die Ertrége aus einem Referenzaktivum (z.B. einer Anleihe) sowie
dessen Wertsteigerungen mit dem Sicherungsgeber gegen die Zahlung eines
variablen oder festen Bezugszinses und den Ausgleich der Wertminderungen des
Referenzaktivums periodisch aus. Der Sicherungsgeber ibernimmt vom
Sicherungsnehmer damit fir die Laufzeit des Geschafts neben dem Kredit- auch das
gesamte Kursrisiko aus dem Referenzaktivum.

Tracking Error — Der Tracking Error ist ein Maf fiir die Standardabweichung der
Rendite des Investmentsfonds von seiner Benchmark tiber einen bestimmten
Zeitraum.

Variabel Verzinsliche Obligationen — Schuldverschreibungen, bei denen sich die
Verzinsung wahrend der Laufzeit in Abhangigkeit von einem anderen Wert andert.
Volatilitat — Die durchschnittliche Schwankungsbreite des Fondspreises.

Yankee Certificates of Deposit — Finanzinstrumente mit kurzer oder mittlerer
Laufzeit, die von einer auslandischen Bank in den Vereinigten Staaten von Amerika
ausgeben werden.

3-Jahres-Volatilitat — Die Schwankungsbreite des Fondspreises tiber einen
Zeitraum von drei Jahren.

3 Monats-LIBOR - Der durchschnittliche Zinssatz, der von internationalen Banken
fir Darlehen mit einer Laufzeit von drei Monaten an andere Banken berechnet wird.

Goldman Sachs International - 133 Fleet Street - London - EC4A 2BB - England
Authorised and regulated by the Financial Services Authority



Ergdnzende Hinweise

Eingetragener Sitz*

Eingetragener Sitz der Goldman Sachs Funds, SICAV:
¢/o State Street Bank Luxembourg

49 Boulevard J.F. Kennedy

-1855

Luxemburg

* Die makgebliche Gesellschaft fiir das in diesem Dokument
beschriebene Portfolio ergibt sich aus der Angabe zur
Rechtsform auf Seite 1 dieses Dokuments.

Luxemburg domizilierte Fonds

Bei dem vorliegenden Dokument handelt es sich um Werbung und es enthélt nur ausgewéhlte Informationen zu diesem
Fonds. Ferner stellt dieses Dokument kein Angebot zum Erwerb von Anteilen an dem Fonds dar. Vor einer Anlage in dem
Fonds sollten interessierte Anleger die aktuellen Verkaufsunterlagen, zu denen unter anderem der Fondsprospekt gehort,
welcher eine umfassende Beschreibung relevanter Risiken enthalt, sorgfaltig durchlesen. Die betreffende Satzung, der
Prospekt, der vereinfachte Prospekt/die wesentlichen Anlegerinformationen und die aktuellen Jahres-/Halbjahresberichte
konnen kostenlos bei der Zahl- und Informationsstelle des Fonds (in Deutschland: State Street Bank GmbH, Brienner
StraBe 59, 80333 Miinchen; in Osterreich: Raiffeisen Bank International Aktiengesellschaft, Am Stadtpark 9, 1030 Wien,
in der Schweiz: Goldman Sachs Bank AG, Miinsterhof 4, CH-8001 Zurich) in der Schweiz zusaetzlich bei dem Vertreter des
Fonds (First Independent Fund Services Ltd, Klausstrasse 33, CH-8008 Zurich), und/oder bei Ihrem Finanzberater
angefordert werden.

Die vorliegenden Informationen sind weder als Anlageempfehlung, Steuerberatung noch Finanzanalyse aufzufassen.
Interessierten Anlegern wird empfohlen, vor einer Anlage in dem Fonds ihren Finanz- und Steuerberater zu konsultieren um
festzustellen, ob eine solche Anlage fiir sie geeignet ware. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben dienen
ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Das vorliegende Dokument wurde nicht unter Einhaltung der Rechtsvorschriften zur
Forderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt nicht dem Verbot des Handels im Anschluss an die
Verbreitung von Finanzanalysen.

Finanzberater empfehlen grundsatzlich ein breit gestreutes Anlageportfolio. Der hier beschriebene Fonds stellt an sich noch
keine breit gestreute Kapitalanlage dar. Anleger sollten nur dann investieren, wenn sie {iber die erforderlichen finanziellen
Mittel verftigen, um einen Totalverlust dieser Kapitalanlage tragen zu kdnnen.

Das vorliegende Dokument ist durch Goldman Sachs International herausgegeben worden, die in GroRbritannien durch die
britische Financial Services Authority (FSA) zugelassen ist und von dieser beaufsichtigt wird.

© 2012 Goldman Sachs. Alle Rechte vorbehalten.
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